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Реферат. В статье рассмотрены причины появления внешнего долга и его влияние на 
экономику Республики Беларусь. Внешнее заимствование направлено в первую очередь на 
финансирование дефицита государственного бюджета и платежного баланса страны, 
для кредитования национального импорта, развития реального сектора экономики и 
других целей. 

 

Ключевые слова: влияние на экономику, внешний долг, отрицательные последствия, 
перспективы, управление государственным долгом.  

 

Темы долгов являются постоянно актуальными в любой финансовой теме, будь то 
потребительское кредитование, взаимное кредитование стран или кредитование стран 
третьими сторонами. При этом, если во взаимоотношении банков с обычными заёмщиками 
всё решается намного проще, то с внешними долгами государств ситуация с каждым годом 
становится всё более сложной и запутанной. 

Государственный долг – общая сумма долговых обязательств по возврату полученных и 
непогашенных кредитов (займов) по состоянию на отчетную дату, которые возникают в 
результате государственного заимствования [6]. 

Внешние займы используются и для финансирования дефицита бюджета, и платежного 
баланса, но для государств с достаточно устойчивой экономикой они не становятся 
безальтернативной потребностью. Страны с менее сбалансированной, переходной 
экономикой, такие, как Беларусь, вынуждены привлекать займы для текущих 
централизованных потребностей, поддержания курса национальной валюты, 
финансирования дефицита бюджета. Поскольку экономический эффект данных займов для 
страны-заемщика не велик, а их объем, как правило, превышает ее текущие платежные 
возможности, государственный долг данных стран непрерывно растет. Чем выше степень 
несбалансированности национальной экономики, чем сильнее зависимость от внешних 
ресурсных источников, тем выше темпы роста государственного внешнего и внутреннего 
долга и, соответственно, больше объемы текущих выплат по обслуживанию основной их 
части - процентных платежей кредиторов [1]. 

Впервые внешний долг появился в республике в 1992 году. До 1996 г. Беларуси 
удавалось ежегодно привлекать в свою экономику от 300 до 600 млн долл. США 
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иностранных кредитных средств, при этом ежегодное погашение основного долга не 
превышало 50 % от привлекаемых в том же году средств. К началу 1996 г. внешний 
государственный долг республики достиг своего максимума и составил 1,5 млрд долл. США. 
Начиная с 2004 г. уровень внешней задолженности, измеренный в процентах от ВВП или в 
месяцах экспорта, постепенно снижался. Частично это был результат быстрого 
экономического роста, который стимулировался в основном низкими ценами на 
энергоресурсы, импортируемые из России [4]. 

Девальвация белорусского рубля в 2015−2016 годы привела к тому, что белорусская 
экономика в долларовом выражении сжалась, и госдолг Беларуси, номинированный 
преимущественно в инвалюте, существенно вырос по отношению к ВВП. Как 
свидетельствуют данные Минфина, если в начале 2015-го внутренний и внешний госдолг 
Беларуси по отношению к ВВП составлял 22,3 %, то в начале 2016-го − 31,5 %, а в начале 
2017-го − 39,4 %. 

В первой половине 2017-го выплаты по внутреннему госдолгу способствовали его 
уменьшению, однако на 1,9 млрд долларов (в связи с июньским размещением евробондов) 
вырос внешний госдолг Беларуси до рекордных 15,6 млрд долларов (рост с начала года 
составил 14,7 %). Как следствие, уровень госдолга по отношению к ВВП достиг 
максимального значения за всю историю Беларуси − 40,4 %. 

В январе-августе 2017 года Беларусью привлечены внешние государственные займы на 
сумму 2,65 млрд долларов. В их числе: 1,4 млрд долларов − еврооблигации; 600 млн 
долларов − от Евразийского фонда стабилизации и развития; 353,1 млн долларов − от 
правительства и банков России; 190,4 млн долларов − от банков КНР; 108,7 млн долларов − 
от Международного банка реконструкции и развития; 3,6 млн долларов − от ЕБРР и СИБ [8]. 

На погашение внешнего долга в 2017 году Беларусь уже направила 697,8 млн долларов. 
Чем больше сумма государственного внешнего долга, тем обременительнее его 

воздействие на национальную экономику, финансовую сферу и на дальнейшее 
экономическое развитие страны. Рассматривая влияние государственного внешнего долга 
на экономику страны, необходимо учитывать, что чрезмерный рост государственного 
внешнего долга является опасным для государственного бюджета и международной 
кредитоспособности страны. 

Эффективное использование долга может стать мощным фактором экономического 
роста, позволяющим сглаживать экономические флуктуации и дающим дополнительные 
финансовые ресурсы. Устойчивое положение страны на международном рынке капитала, 
своевременное выполнение долговых обязательств способствует укреплению её 
международного авторитета и обеспечивает дополнительный приток инвестиций на более 
выгодных условиях. Кроме того, повышается доверие к её валюте, укрепляя тем самым 
внешнеторговые связи [5]. 

В странах с развивающейся или переходной экономикой, к которым относят и Беларусь, 
процентные ставки по государственному внешнему долгу значительно превышают темпы 
экономического роста. В следствие исчерпания возможностей для новых заимствований и 
рефинансирования внешней государственной задолженности страны прибегают к 
повышению налогообложения, а в этом случае долг негативно сказывается на объёме и 
структуре распределения национального дохода. 

В зависимости от структуры внешней задолженности перераспределение национального 
дохода сопровождается или полностью замещается его снижением. 

На сегодняшний день управление государственными финансами осуществляется в 
условиях глобальных рынков капитала, предлагающих до недавнего времени ряд выгод и 
преимуществ. Но как показал негативный опыт, имеющийся у некоторых стран-должников, 
направление потоков иностранного капитала и общая экономическая ситуация в 
зависимости от конкретных условий могут резко измениться. 

Высокая доля внешней задолженности, т.е. задолженности, номинированной в 
иностранной валюте, делает страну чувствительной к изменениям настроений инвесторов, 
а резкие и неожиданные колебания потоков капитала в дальнейшем приводят к серьёзным 
проблемам [2]. 

Таким образом, увеличение внешнего долга чревато такими неприятными 
последствиями, как: 

– снижение авторитета страны, 
– риск дефолта государства, 
– увеличение разницы в доходах населения, 
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– быстрый рост инфляции. 
Снижение уверенности в перспективе экономического развития и, как следствие, 

уменьшение инвестиций. 
Специалисты утверждают, что внешний долг отражается не только на экономической 

сфере страны-заёмщика, но и может привести к долгосрочной политической зависимости. 
Пока нельзя с уверенность говорить о перспективах внешнего кредитования Республики 

в текущем году. Известно, что ведется определенная предварительная работа для 
получения кредита от МВФ. Беларусь обсуждает с МВФ возможность реализации 
программы сотрудничества, рассчитанной на 3 года, с выделением кредита на 3 миллиарда 
долларов под 2,28 % годовых сроком на 10 лет. Международный валютный фонд призывает 
Беларусь к реализации комплексной стратегии экономических реформ в отношении 
госпредприятий с целью повышения эффективности и производительности, а также 
уменьшения бюджетных рисков. МВФ рекомендовано также определить и предпринять 
последовательные меры по достижению полного возмещения издержек в сфере жилищно-
коммунального хозяйства. Вероятно, этим можно объяснить резкое подорожание 
коммунальных услуг и общее ужесточение бюджетной политики в конце 2015 – начале 2017 
года [2]. 

По данным Министерства финансов Республики Беларусь, внешний государственный 
долг Беларуси по состоянию на 1 января 2017 года составил 13,6 млрд долларов и 
увеличился за год на 1 198,8 млн долларов США (с учетом курсовых разниц), или на 9,6 % 
[7]. 

Внешний госдолг Беларуси по данным Минфина увеличился с начала 2018 года на 3,1 
миллиарда долларов, или на 22,6 % (с учетом курсовых разниц) и составил на 1 января 16,7 
миллиардов долларов США. 

В январе 2018 года привлечены внешние государственные займы на сумму 89,7 млн 
долларов: 

– 69,5 млн долларов − правительства России; 
– 14,7 млн долларов − Международный банк реконструкции и развития; 
– 5,2 млн долларов − банки Китая; 
– 0,3 млн долларов − ЕБРР. 
На 1 февраля 2018 года внешний госдолг составил 15,8 млрд долларов США, 

уменьшившись с начала года на 950,5 млн долларов США (с учетом курсовых разниц), или 
на 5,7 %. Рост государственного долга наглядно можно увидеть на рисунке 1. 

 

 
 
 

Рисунок 1 – Внешний государственный долг Республики Беларусь на 2008–2018 гг. 
 

При этом, несмотря на рост госдолга и платежей по нему, возможности для 

заимствований для Беларуси улучшаются. Это происходит из-за того, что темпы роста ВВП 

государства выше (рост на 2,4 % за 2017 г.), чем ставка рефинансирования (снижение на  
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6 % за 2017 г.), то есть страна считается платежеспособной и с легкостью может получить 

необходимый кредит. 

Исходя из всего вышесказанного, можно выделить объективные отрицательные 

последствия внешнего долга для Беларуси [3]: 

1. Обслуживание внешнего государственного долга предполагает утечку ресурсов из 

государства, что сужает возможности потребления и инвестирования в национальной 
экономике. 

2. Большая внешняя задолженность может привести национальную экономику к 

серьезному экономическому кризису. Страна вынуждена больше экспортировать, чем 

импортировать, для того чтобы выплачивать проценты но долгу и часть долга по своим 

обязательствам.  

3. Быстрый рост внешнего долга может поставить страну в неблагоприятное 
зависимое положение от кредиторов, снижает международный авторитет страны и 

подрывает доверие населения к политике ее правительства. 

Каждое из перечисленных последствий затрудняет реализацию основной 

макроэкономической цели: обеспечение высоких устойчивых темпов экономического роста. 

Следует отметить, что на современном этапе, построение грамотной, научно 
обоснованной стратегии и тактики управления совокупной внешней задолженностью, ее 

увязка с другими направлениями экономической политики государства – задача 

исключительной важности. В силу того, что деятельность отдельных институтов 

исполнительной власти в данной области (Министерства финансов, Национального банка 

Республики Беларусь) остается недостаточно скоординированной и результативной, не 

отвечает объективным тенденциям развития, когда наблюдается усиление взаимосвязи 
многих аспектов управления внешним и внутренним долгом, зарубежными финансовыми 

активами, объективно возникает потребность создания единой системы управления 

суверенным долгом страны. Необходимо сформировать оптимальную институциональную 

модель, предполагающую четкое разграничение деятельности в рамках данной системы 

управления, обеспечив реальное разделение сфер компетенции и ответственности всех 
структурных единиц системы за принимаемые решения. Целесообразно также рассмотреть 

возможность концентрации функций управления суверенным долгом в рамках единого 

государственного органа или соответствующей структуры, наделенной необходимыми 

полномочиями (например, путем создания агентства по управлению суверенным долгом). 
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