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� ����� ����	
� 	�����	��, 
���
��� 	�
��
���
��� �
����, �����	�� � 
	����	�� 	

�� 	����
-
��	�� �
��������
�
 ���
���

�	�� �
��	����� ���
������� ����
	

. � 	���
���� 
���� ���-
������
����� ���� �
���	�� ����
	���	
�
 «����	
�
» ���	��-�	�����
��, �����	��� �
�
�
�
 

���� �

� �
�����
�		�� �������	
��� 	� ���	����� ���
���

�
 ���
����. ��
������
����� 
��������� �
���
������ � 	����
��	�� ���
�� ���
�
 	�
���	
�
 ��� ����	 �
���

����
�
 
��
����	��
� 
���	�����
		
-!�
	
������
�
 "
����

�	��: �
���	�� ����� � �
��	�����
�
 
���� "�
�� � "��	� ���
������� �
�
�; 
���	�����
		
� 
�#���	�	�� (�������) ����	�� ���	�-
�

, �
���		�� � �
���������� ���
���

�	��� 

��
�	
���� �
�
�. �
� !���
� �	�����
�� 
��
������
����� �
����
�	
 ���	

����	�� 
��� �������	
���: !�
�
�������� ������ � 
����; 
��
�, � ����� ��
��$��		
� 
�����
�	�� ����
� � �
������; ��
��

���

 �
 	���
	���	�� 
�������� 	�����

 � ���� � ���
���

�	��� ���������	�� ���

 �
�
�; ���
���� 	��
�	�� ��
-
����

; 
��
�

�����	�� �����
�� 
�		�; 
���	������ ��
��

���
� ��
��������
�

 � �������
 
	� 
�	

� ����
�	�� �
��
	�	�

 �
�
�. �
����	�� ������� ������	�� ����	������ 
�	
$�	�� � 
���
�������� � �������	��� "������
��������� �
���	����. 

%
��$
� �
��	���� ��� �
����
	
� ��	����� �
��
-����
�	
-!�
	
�������� ��
����

 	� 
����
	���	
� � ����	
� ��

	�� ������� 
 �

���	���� � �

����	
� ���������� �
	������ ��-
������������ � �����
����� ��������. � 	���
���� 
���� 
 %������� ������
��	�, 
������

�-
	� � ����������� 
�
�
 30 ����
	���	�� � ����	�� (����
 �
� 	��
�	��� «&���	�� �

�����-
21») �
	������ � ��������� ���
���

�
 ���
���� [2]. � ��
����� �� 
������
��	�� 
��	
� ����
 
��	����� 


����	�� ����	
�
 �

�����
� 
 ���	���� ��$�	��, �
���		�� �
 ��������������� 
	����
��	���� ���
���� �

�
����
����� ������
���, � ����� �
��������� 	��
������
�		
� 
������� 
 ���������� ����� ���������. ������	�� �		

���
		�� «�������������	�� �
�����» 
���
���� �
�
�	�� ������
��� 
 ����
	���	�� � ����	�� ��������� (������
����� � �������) 
�
��� ����� �
�
�	�����	�� �
�	�� ����
��
� ���
���

�
 ���
���� !��� ����
	

 � ���	� 
 
���
�. 

 
'���
� ���
���

�		�� ���
�	��

 

1. '�������� ���
���� !	����������
�
 �
��	����� *��������� %�������, ��
�����	� �
���	

-
��	��� '

��� &�	����

 *��������� %������� 09.08.2010, + 1180.  

2. '/
������4 5. 6. *!�/�	���	�� / ����

�� �����!�// 4��
��/
��� ���
/��� 4 %������/: 
�����	���� / ���������
� // <�!�/ �/�	��
�	� ��	��!� ����������4 %������/. ����
4	�� 
���!�����. <
� 3. 2014. – Kaunas, Lithuania: Vitautas Magnus University Press, 2014. '. 42 – 
46. (http://icbs.palityka.org/wp-content/uploads/2014/09/01-03_Sivagrakau.pdf). 
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� � � � � � � � � 	 � � � 
 � � �  � � � � 
 � � � � 
 � � �  
� � � � � � 	 � � �  �  � � � � � � 
 	 � 
 � � � �  

� � � 	 � � � � 
 	 � �  � � � � � � � � � � � � �  � 
 � � 
 � �  
� � � � � � 
 � � �  � � 
 
 � � � �  

��������	
� �.�., 
.�.�., ���. 
��������� �	�������
����� ����	�	�������� ���
�������,  

�. �������, ���������� �������� 
 
������!� "�#�$: ���
����		�� ������
� ��	�

, ��	�

���� ���
���, ���
���	�� �����"�-

���, �����������	�� �����"����, !������ �����"����

. 
� ������ ��������������� �����		���� 
������ �������	�! � �����������	�! ���������-

��� ������
������ ��	���� "��������� ��������, ���������� ����	�����	�� !������������� 
����� ����#�	�� ��	������! ������������ � ��	�	����! �������! "��������� �������� � ��-
���	�		�! $����� %������, ��&��	����� ���
�	� 	����� ���� ��	������! ������������ � 
������
�		�! �������! ����������! ��	��� � ������ ������
����� ������	����� �� �����'�	-
������	��  ����������	�� �������	�! � �����������	�! ������������ ������
������ ��	���� 
"��������� ��������. (� ��		�� ����	� � "��������� �������� ���� ����� ��� ����������� 	� 
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���� �������� ��	������! ������������ � ��� ����, � ������� �	� ���
�� ��#�������: 
�� 
��		�� ������, 
�� ���
�� �� ����� ������������#�� ����������� � ���� )������� ���������-
	�� ���������� ����������� � ������ ���!�� � 	���������)�	�� ��� ����!��� ����������� � 
������� ���������;  � �������� ����������� �������� ��	�� ��		�! �����, 
�� �	�
�����	� 
����)	��� ���������)� ���������		�! ������������; �������	�� � �����������	�� �����-
������ ����������� ������ � ����������! �����!. � ����� � 
��� � ������ ������������ ��-
���	������ �����������, ������� �������� � ����, 
�� �����	 ��#������#��� �����������	�-
�� ����������� ��������� 	���� �	������	� � ����	�		��� !���������������. 

� �

�
����
�� �
 ������� 196 %�	�

��
�
 �
����� *��������� %������� ��	�� *��������� 
%������� 
�������� �����"����� �
�� 
��

: ���
���	�� � �����������	�� [1]. 

� ������
� 
�	
�
 �� 
�	

	�� 	����
��	�� ���
���� ��	�

��
� ������� *��������� %���-
���� 	� �

����		
� !���� 	���
����� "
����

�	�� 
���	��� �
�������
�		
�
 ����
��	��, 
��	�

��
� ������
� *��������� %������� 	�
��
����� ���

�� � �����
���
� ��� ���
����	�� 

����

 � �	
�������, 
�
��		
 
� 	�����	�� � �	
���
�

,  
 �
� ����� �	
����		��.  

B�	��
 ���
����	�� ��	���� ������

 
 	���
���� 
���� ��������������� 	��
����
�	
� ��-

����"������� ���
�	��

 "
����

�	�� ������

 �, 
 ����	
���, 	����� �����	�� 
��
� ��	-
	�� �����, 
���������� ��	����, � 	����� �����	�� 
��
� 
 �����
�� ��	�

 ���
����		�� 
������
 � ���		��� ��
����, ��
 ������
��� 

��
�	
��� �� ���
���

�	�� ��� �	
�����

�	��. 
<��, 	�������, �����	�� 
�� �����������	�� �����"����

 
 ���
����� "��������� ���  
 ����	�� 
2011-2015 ��. �
������� 	� ��

	� 0,03 % . 

� �

�
����
�� � ��
�����
� ���
���� ��	�� ��		�� ����� *��������� %������� 	� 2011-2015 
��., ��
�����		
� �
���	

��	��� '

��� ��	����

 *��������� %������� � E���
	���	
�
 ��	-
�� *��������� %������� 
� 12.04.2011 �
�� +482/10, ���
	�� 	����
��	��� ���
���� 
������
�	-
	
�
 ��	�� ��		�� ����� 	���
����� ���$���	�� ������� 
��

 ��		�� ����� � ����
� ���
����-
���� 
 ���


� ��������. ��
������ �����������
��� �
���	�� ���

�� ��� �

�$�	�� ��

	� 
���
��	
���, ��
����	
���, 	����	
��� � !""����
	
��� ��	�� ��		�� ����� ��� �
���
	
� ��-
��� "�	�	�


�
 ��	�� 
 %�������  [4].  

��� !�
 
 �
�	
� ���� 
�	
����� � ���
���� ��	�� ���
���	�� � �����������	�� �����"���-
�

, �
�
���, � 
�	
� ��
�
	�, �
������ ��		��� �������� ��	�

, � � ����
� — �
����	����-
	�� 
"
����	��� �
�


�� ��	�

��
�
 
����� (���
����). 

E� ���


� "�	�	�


� ��	�� ��� 
��������� �	������	�, ��
�
�	�� ��$��� �	
��� �� 
�
-
�	���		�� 
�$� ��
����: !�
 Certificate of  Deposit. B	 �
������ 

 
��� 
�	
$�	��� �
��� ���-
��� �	������	�
� � ���
�������� ��� ������������, ��� � "���������� ������ [2, �. 62]. 

E���
��$�� �����
����	�	�� �
����� Certificate of  Deposit, ���
�������� 	� ��	��� 'H5. 
5������	���� ���
���	�� �����"���� – !�
 ���	

��	
��� ��
�	
�
 
�����. I	������	� ����� 
�
 ����������
� 	�!�����
		�� ��������, �
 ���� 
���������� �
 "���� 
�����	�� 
 ��	�, �

�-

����
�		
 
�� ��������� �����"����� 
�

���
����� 
 �	��
������	
� �
�����, � 
	� 
����� 

������
	�. �
���
 !�
�
 �
�	
 
������ �����"���� �����	��
		
 ����� ������� ����	�-��	�, 
���
����� ��������	�� !�����
		�� ���� � �

��� ����� 
 �
	����	
� ��	��. J�
 ����� �
�	
 
��� ��
���� ��
���� 	� 
�
���	
� ��	��, � 	��
	��, 
�� 
����� �
 ���
���	�� �����"������ 
�������

�	� FDIC (Federal Deposit Insurance Corporation) 
 �������� 250 000 ���. �
��. [3]. 

���	
 
�������, ��
 ����������� ���
� 
�� �����"����� � ��
 ����� �
�	
 ��
���� 	� 
�
-
���	
� ��	��. <
 ���� ��� 

�
���� 
�
��		�� ������
 
��
�	�� ������

��� �����"���� 	� ��	-
��, 	����� ������� ��	��� �� ��	��. Q�
 ��� ��� � �
�

���� 
�	

����		
 �
��
����� �
�
, ��
 � 
��	�

 �
���	����� ���		�� �����
� �
 "�����

�		
� ��	�, � ����	�� ��� !�
� �
��� �
���-
�
�	
 �����
 
��	��� ���� �

� 
���� � ��	�����	��� �
������, 	� 
�������� 
 ��	�.   

E� ��		�� �
��	� 
 *��������� %������� ���� ����� ��� ��������
�� 	� ���� ���
���� �����-
"����

 
 �
� 
���, 
 �
�
�
� 
	� ������ ������
���. 

�
-���
��, !�
 ��		�� ������, ��
 
����� �� �
�
� �

�
����
����� �
������
�� 
 
��� ����-
�
�
 "�����

�	�� ��������

 �����"����� � 
�
��� �
��
� � 	��
�

��
��	�� ��� �����
�� 
�����"����� � ����
�� 
��������. *��������
� ���	

���� 
������
�� 
�
���	
�
 ��	�� ��� ���
-


�
. �
-
�
���, 
 %������� 
������
��� ���
���� ��	
� ��		�� �����, ��
 �	�������	
 ���
�-
	��� ������
���� ���
�����		�� �����"����

. �-�������, 
	 � 	���
����� �
-����
��: ���
���-
	�� �����"���� - ��� ����������� ���, �����������	�� �����"���� – ��� "���������. � 'H5 
���
�
 �������	�� 	� ������
���, �
��
���� ��� 	�� ��
����� ����	�� 	� "��������� � �������-
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���� ��� 
 ���	����. �-���
�����, ���
���	�� � �����������	�� �����"����� 
���������� 
�
���
 
 ���
������� ������. 

� ������� 1 �������
��	 ���
	�����	�� �	���� 
������ �������	��
�
 ���
���	
�
 �����"�-
���� 
� ���
������� �����"����

. 

� �

�
����
�� �
 '��������� ���
���� ��	�

��
�
 ����
�� *��������� %������� 	� 2011-2015 
��. 
��	�� 	����
��	��� ���$���	�� ������� ������������ ��	���� %������� ����� �
��� ����� 

�������, �
�
��� 
 	���
���� 
���� 	� �
������ �
��	
�
 ���
����. *��� ���� 
� �
�����	�� 

�#��

 
������� � ������ ����
���, ��� �
��
����
	�� ����� � 
�������� �����������, ��	-
	�� ������, 
�������		�� 	��
����
����, ������	�� 
��� �
��

�� �	������	�

 � ��. [4, �. 
34].  

� �
��� � !��� ������������ �
���	������ �����"�����, �
�
��� �

����� � �
��, ��
 
����	 
������
�����
 �����������	
�
 �����"����� �
������� 	

�� �	������	� �
 ���������� �����-
�����������. Q�
 ���		�� ��		�� ������ 
 ����
����	���	
� "
���. %���
����	���	�� "
��� 
�����������	
�
 �����"����� �
�

��� ��$��� ��
����� �������� ���
 �
 	��� ������ ����� � 
������	
�
 ��#���� ��� �

�
��	�� ������
. �
 ��		�� �������, ������
����� 
 �
����	���-
	
� "
���, !�
 �������	
. 

 
<������ 1 R B������ �������	��
�
 ���
���	
�
 �����"����� 
� ���
������� ���
���	�� � 

�����������	�� �����"����

 

B���������	�� ����	��� 5������	���� ���
���	��  
�����"���� 

%��
������� ���
���	�� � ���-
��������	�� �����"����� 

1. ������ 
������ �������	���� �
���� ��� �	
-
����		�� 
����� �
���
 ���
������� ����� 

2. '�
�
� 	������	�� �
�
-
�� 

��
��	�	�� � ����
	�	�� �
-
�
� (��� �����"����

 ���� Ze-

ro Coupon) 
��
��	�	�� �
�
� 

3. T
��� 
������ �����"�-
���� 

�
����	���	�� � ����
����	-
���	�� �
����	���	�� 

4. �
��
�	
��� ����	�	�� 
��
��	�	
� ���
�� 

������ ��
��	�	
� ���
�� ���-

���
����� � ����	�	�� ����-
	���	
�	
� ��
��	�	
� ���
-
��, ��

	� �	"����� ��� ��-

	
�	
�� �	����� (��� �����"�-
���

 ���� Step Up/Down � Var-

iable Rate); 

�������� �
��������� 

��
�-
	
��� 
��	 ��� �

����� ���
�� 
	��������
�
 ��
��	�� �� ��-
��
� �
 �
��$�	�� (��� �����-

"����

 ���� Bump Up) 

������ ��
��	�

 ����	�
��
�-
���� ��� 
����� �����"����� � 
	� �
��� ���� ����	�	 
 ����-

	�� ��
�� ��
 
�����	�� 

5. �
��
�	
��� �
��
�	
�
 

���
� �����"����� 
!����	�
� 

!����	� ����� ���

 �
��
�	
-
�
 
���
� (��� 

�����"����

 ���� Callable) 

	� �
��������� �
��
�	�� 
�-
��
 �����"����� 

!����	�
� 

6. �
��
�	
��� ��#���� ��-
��� ���

	�����	
� ����� 


������� ����� ���

 ��#��� 
����� ���

	�����	
� ����� 
��� $���"� (��� �����"����

 

���� Liquid) 

	� �
��������� ��#���� ����� 
���

	�����	
� ����� �����-

"����� 

7. �
��
�	
��� �

�
��	�� 
������
 
 ����	�� ��
�� 
�-
����	�� �����"����� 

� 
�������� �������  

��
�-
	
��� �

	
���� ������
� 
 ���
 

���
���� (��� �����"����

 
���� Add On) 

	� �
��������� �

�
��	�� 
������
 

I��
�	��: �������		�� ���������� 	� ��	���	�� [1;  2, c. 63]. 
 



�������	�-
��	���
����� �������� ����	������ � �����	��  
��������: 
�������	���� � �		������ 

 

������� 2015              175 

������������ �	������	� �
�	
 ���
 �� 	��
��� «I��		�� �����������	�� �����"����
�». 
^
�� 
	� 


����� �
 �	��
��� � �������	����� ���
���	��� �����"�������, ������������ ���-
	

��� �� �����������	���, ��
�� 	� �
���
��� ����	��� � 	� 


���� 
�������

 
 ��������	��. 
?
��������� ������	
� ��#���� � �

�
��	�� ������
. <
, ��
 ��
�	�� 
����� "��������� ���, 
��
��

���		�� �����������	��� �����"�������, 	� �
������ �
��
�	
�� ��#����, �
��� ���� 

 ������
� �������	�� �������
���	
 ���
	
�. 

`��
	
��������

 *��������� %������� �������, ��
��  "������� ���
, ������������ ���		
� 
��		
� �����
� 
 ����
����	���	
� "
���, ��


���
 ���
, �
����
$�� ��������	�� ����	���. 
� ������
� "
��� ���
� "������� �
�	
 

���� ���	�� ������ ���		�� �����������	�� �����-
"����

.  

�
���
� 
���	�� !�
�
 ������� �
���	 
����������� E���
	���	�� ��	�
� *��������� %���-
���� �
 �
����

�	�� � 5��	���

� �
 ����	���

�		
�� 

�����	�� ��	�

���� 
����

. � ��-
����
� �
����	��, �
���������
�����
 
 ��������		
� ���
�, ���
���

��� 
������ �� !�
�
 ��-
�����. B����		
��� ����������� 
������ �����"����� � �
��������� ����
� � 	�� 

��������� 	� 
��	�, 
������
$�� �����"����.  

��
���	
� 
�����	�� ���		�� �����������	�� �����"����

 �
��	
 ��
��

������ ����� 
��	�, 
������
$�� �����"����. Q�
 

��
�	
 ����� �
��
�	
�
 
����� �����"����� ��	�
� ��-
�
 ����� ��
���� ������ �����.  

<���� 
����
�, 
 ���������� 
������
��	�� �����
��		�� ���
������� ��	�

���� ������� 
*��������� %������� �
����� �	�
������	�� ������ �	������	� �������

�	�� 
�#��� � �
���
� 
����	����� ������
 
 �
���
� �����


 ���
������� ��	�

. 

 
'���
� ���
���

�		�� ���
�	��
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� � � � � 
 % � � � � � �  � � � % � � � �  �  
	 � � � � 
 � � � � � � � � �  � 
 � � � 	 � �  

� � � � � � 
 � � � � � 	 �  � � � � � � � �  � � � � � � 
 � � �  
� � 
 
 � � � �  

�����	
� !.�., 
��.,  "������	
� #. �., ��. ����. 
��������� �	�������
����� ����	�	�������� ���
�������,  

�. �������, ���������� �������� 
 
������!� "�#�$: ���	
�
�������� ��

�	�, �		

���
		�� �������	
���, ����
	� ��������-

��, ��
��$��		
���. 
*�	� ���	�� ����	�� �������� 	� ��	����� ��!	�����
������ �������� �����'��		����, �	-

	������		�! ��������� ��������#�! � ����	������! �����'��		����, � ��� )� ���	�� ����	�� 
�������� ��!	�����
������ �������� 	� �����������	���� �		������		�� �������	���� ���-
��'��		����  �����	�� "��������� �������� �� 2012 – 2013 ��.  


