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Ведущую роль в перерабатывающей промышленности Республики Беларусь играет 
молочная промышленность, насчитывающая 57 крупное молочное предприятие. В 
2000-2006 г.г. в молочной промышленности обеспечивался ежегодный прирост объема 
продукции, который в среднем по цельномолочной продукции составил 5,4 п.п., сыру 
жирному -  19,1 п.п., животному маслу -  6,0 п.п. В 2005 г. объём экспорта молочных 
продуктов в стоимостном выражении составил 486,2 млн. долл. (3,04% от общего объ
ёма экспорта) и за период 2000-2005 г.г. увеличился в 4,3 раза.

Нами установлено, что, не смотря на достигнутые успехи, устойчивому развитию 
молочной промышленности препятствует действие следующих факторов:

1. Недостаточность платёжеспособного спроса на внутреннем рынке, на котором 
под полную его потребность реализуется только около 45 процентов производимых 
молокопродуктов, По потреблению большинства видов молочных продуктов Беларусь 
не только отстает от передовых стран, но его показатели ниже рекомендуемых рацио
нальных норм. Потребление молока и молокопродуктов на душу населения уменьши
лось с 367 кг в 1995 г. до 275 кг в 2006 г. или 68% от рациональной нормы. Основными 
факторами, определяющими наблюдаемую тенденцию, являются: имеющая место от
рицательная корреляция между уровнем денежных доходов и потреблением молоко
продуктов, рост уровня розничных цен, изменение потребительских предпочтений.

2. Недостаточное развитие сырьевой базы, её низкое качество и высокая стои
мость. Не смотря на то, что по объёму производства молока на душу населения (612 кг. 
в 2006 г.) среди стран СНГ Беларусь занимает первое место, опережая по данному по
казателю такие европейские страны, как Австрия, Германия, Польша, средняя цена реа
лизации 1 т молока остается высокой -  324,5 тыс. руб. Из всего произведенного молока 
на переработку в 2006 г. поступило 81,8% (в развитых странах 94-98%), Из-за недостатка 
сырья производственные мощности молочных предприятий используются не полностью 
(например, по цельномолочной продукции на 62,4%). Также на обеспеченность сырьём 
влияет региональный аспект. Проведённые расчёты показывают, что для Гомельской 
области коэффициент экономической эффективности производства молока составляет 
0,837, коэффициент самообеспечения -  0,8, что значительно ниже, чем в среднем по 
стране. Качество молока также часто не удовлетворяет переработчиков (см. таблицу 1).

Таблица 1 -  Информация о качестве заготовляемого молочными предприятиями Го- 
мельской области молока в 2005-2006 г.г., %___________________ __________________

Период Жирность
Поступило молока по сортам Охлаждён

ное молоковысший сорт 1 сорт 2 сорт несортовое
2005 3,57 28,5 60,9 9,3 1,3 63,6
2006 3,59 24,8 64,6 9.2 1,4 67,9
Абсолютный
прирост

0,02 -3,7 3,7 -0,1 0,1 4,3

Источник: данные Гомельского областного управления статистики.

Определённое влияние на конкурентоспособность молочной продукции предприятий 
области оказывает «проблема» радиационного загрязнения молока. Проведённые ис
следования показывают, что объективно вследствие применения реализации специаль
ных агротехнических мероприятий по обработке пашни, внесению минеральных удобре
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ний, известкованию и др. молоко, произведённое в общественном секторе, соответству
ет принятым нормам по радиационному загрязнению. В личных подсобных хозяйствах 
иногда встречается загрязнённое молоко, однако оно идёт на выработку масла. Таким 
образом, проблема радиационного загрязнения оказывает влияние на конкурентоспо
собность молочной продукции Гомельской области только через субъективное мнение о 
ней потребителей.

3. Несоответствие структуры производства структуре спроса. В молочной про
мышленности около 65% молока используется на производство высокожирных молоч
ных продуктов, в результате чего недостаточно сырья на выработку творога и творож
ных изделий, кисломолочных диетических продуктов.

4. Состояние производственно-технической базы молочных предприятий в боль
шинстве случаев является неудовлетворительным, так как функционирует значитель
ное число мелких предприятий и цехов, оснащенных устаревшим оборудованием. Де
централизация переработки молока приводит к низкой степени его переработки, низ
кой загрузке производственных мощностей предприятий, убыточности ряда из них. Ко
эффициент износа активной части основных производственных фондов составляет 
63%. Низкий технический уровень ряда предприятий молочной промышленности (осо
бенно малых) не обеспечивает условий для полной переработки молока.

5. Низкая эффективность использования производственных ресурсов. Недоста
точная загрузка производственных мощностей, дефицит оборотных средств, повыше
ние цен на энергоносители и транспортные услуги, высокая плата за пользование кре
дитами, недостаточное развитие товаропроводящей сети и торговых марок, другие не
гативные факторы привели к ухудшению финансового состояния предприятий, осла
били финансовую базу инвестиционной деятельности в молочной промышленности. 
Существует также проблема диспаритета цен на её продукцию.

6. Несмотря на объективную необходимость, в настоящее время интегрированные 
производственные структуры в отечественной молочной промышленности не получили 
необходимого развития, что связано с действующим порядком налогообложения общего 
производства и доходов, распределения прибыли, ограничением на участие в несколь
ких ФПГ, высокой задолженностью потенциальных участников интеграционных объеди
нений. В результате участники объединения после вхоходения в него показывают худшие 
результаты функционирования (см. таблицу 2).

Таблица 2 -  Результаты функционирования молочных предприятий Гомельской об- 
ласти до и после вхождения в интеграционное объединение _________ __________ _

Предприятие

Показатель функционирования
Темп роста 
выручки от 
реализации

Темп роста 
экспорта

Рентабельность
продукции

Рентабельность
активов

После инте
грации

После ин
теграции

До инте
грации

После ин
теграции

До инте
грации

После ин
теграции

Предприятие 1 1 1 3 , 1 12 8 ,2 -0 ,7 -3 ,7 0,0 -8 ,2
Предприятие 2 99,7 13 4 ,5 4,4 2 ,2 1,8 1,9
Предприятие 3 1 0 1 ,1 10 0 ,3 -0,6 -6 ,5 0,1 -8 ,5
Предприятие 4 10 7,6 - 13 ,0 8,3 15 ,0 3,3

Источник: расчёты автора,

7. Нуждается в совершенствовании государственная политика в области регули
рования и координации конкуренции на рынке молочных продуктов, стимулирования 
экспортных поставок. Необходимо совершенствование информационного обеспечения 
производителей, системы дотаций, компенсаций и субсидий, государственных товар
ных закупок и интервенций, мониторинга паритета цен и обеспечения улучшения их 
соотношения.
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Таким образом, необходимым условием достижения целей, поставленных перед 
отечественной молочной промышленностью, является решение указанных выше про
блем её функционирования.
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Теорией и практикой оценочной деятельности выработаны три основных подхода к 
оценке стоимости предприятий: доходный, сравнительный и затратный.

Доходный подход предусматривает установление рыночной стоимости предприятия 
путем определения текущей стоимости будущих доходов, которые возникнут в ре
зультате распоряжения имуществом предприятия и возможности его дальнейшей 
продажи. В рамках доходного подхода используются методы дисконтирования денеж
ных потоков и капитализации доходов.

Д и с ко н ти р о в а н и е  денежного потока -  преобразование будущих денежных пото
ков, ожидаемых от оцениваемого предприятия, в его стоимость на дату оценки. При 
этом денежный поток представляет собой разность между суммами поступлений и вы
плат денежных средств предприятия за определенный период времени.

В соответствии с Инструкцией по оценке рыночной стоимости предприятия, утвер
жденной Постановлением Министерства экономики Республики Беларусь от 
05.03.2004 (далее - Инструкция), при рыночной оценке предприятия применяется од
на из двух моделей денежного потока:

1. денежный поток для собственных источников (капитала) (ДПсим);
2. бездолговой денежный поток.
При применении первой модели предусмотрено рыночную стоимость собственных 

источников (капитала) предприятия рассчитывать следующим образом:
Д П см  = ЧП + А - Д 0 6С -  И +ДКЗ -  дкз,

где ЧП -  чистая прибыль
А -  амортизационные фонды воспроизводства основных средств и нематери
альных активов, рассчитанные на прогнозный период 
4 0 6С -  прирост собственных оборотных средств
И -  инвестиции (кроме амортизационных фондов воспроизводства основных 
средств и нематериальных активов)
ДКЗ -  долгосрочная кредиторская задолженность (+ увеличение, - снижение)

С точки зрения содержания бухгалтерской отчетности, формы которой утверждены 
постановлением Министерства финансов Республики Беларусь от 07.03.2007, капитал 
относится к пассивам организации. Вместе с тем, такие составляющие денежного по
тока, как оборотные средства и инвестиции являются имуществом организации, т.е. не 
относятся к пассивам и поэтому не могут называться капиталом. Более того, такая со
ставляющая денежного потока как инвестиции не предусмотрена Типовым планом 
счетов бухгалтерского учета как отдельный объект учета. Состав и величина произве
денных инвестиций раскрывается через такие объекты учета как «Вложения во вне
оборотные активы» и «Финансовые вложения».
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