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������� 1 – ���������� ����
����
 � �������!����
 ����" #
 �!�� ��	��$����	�	
��% ������	 

��������	
��% ��&����!����
 '�������	 	� 	��$���������!����" ��%��������� 
 

�
��� �(�
#��, '��������� ������	 ��������	
��% 	 ��
#
���" �)��� �'�����%���% 
���(
��������* ���������% ���
��&�!����� �(+���	����
 ����" � %	�%���% '���'������" 
���������% �������!����&� ����
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. – �.: 3�����
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��������	� ARMA 
����	 ��
 �������	�����	
 ����� ������� ��� 

<9����=�> �.>., ������� 

����������" &����
���	����" �������!����" ���	�������,  

&. �����, ���'�(���
 ���
���� 

��*!�	�� ���	
: ��
����
���" 	�������" �%�, 
	����&�����%, �����#%+�� �������, ARMA 
������, ���� ���� – /�����
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� '�������	 
� ���
��&�!����
 	#
����	%#�" 
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��)��
�: ���� �
���" �
(��� – '�������� ARMA ������ ��
����
���&� 	�������&� �%�
 ��% 
'��&��#���	
��% ����
 	
�*�, '��	����� �� �
!���	�, '�������� ��!�!��" � �����	
����" 
'��&��# ����
 ����
�
 �<> �
 �����*+�" '�����. 

�������	
���� '�	������ ����
 ����
�
 �<> 	 '����� � 14.01.2015 '� 23.04.2015, �� ���� 
������% 100 �
(�*����". ������% 	�������" �%�, �����%+�" �# 100 �
(�*����". 3��	�� $
&�� 
(���� '��	���
 �
���&� �%�
 �
 ��
����
������. ��% ���&� 	 '��&�
��� EViews ������% 
	�#�������� '��	�����% ����
 ���� – /�����
 �
 �����!��� �����. 

3����� !�� '��	����� �
���" ����, (��
 '�������
 �������&�
��
 	�������&� �%�
 
(������� 1).  

5�%�% �
 �������&�
��� ����� 	�(�
�� �����" 	�� ����
 ���� – /�����
. � �
���� 
���!
� ���(����% '��	����� �(�(+����" ���� ���� – /�����
, �
� �
� ��������� ���	�� 
#�
!���" !
����" 
	��������%������" )������ (����(�� Partial Correlation, ������� 1) 	�
��%� #
 
'������. 

3���� 	�(��
 	��
 ����
, '��	���� �&� 	 '��&�
��� EViews � '���!
�� �����*+�� 
�
���� (������� 2). 

��'�$�� �# '���!����
 �
���
 ������: 
 

  
                                 (4.68)       (-4.65)                 (-4.18) 

(1)

 
=(�
��� 	���
��� �
 t-��
������� ��
&
���&�  , �����
% �
	�
 – 4.65: �D 

#�
!���� ����$�, !�� #�
!���� t-��
������� �
 5%-��� ���	�� #�
!������, �
	��� – 3.46. G�� 
&�	���� � ���, !�� �%� %	�%���% ��
����
����. Probability t-��
������� �
���
���	
���&� 
��
&
���&� �
	�� 0.0015, !�� ����$�, !�� 0.05. �����	
������, ����� ��
#
��, !�� 
�
���
���	
���" 	�������" �%� %	�%���% ��
����
���� �
 �*(�� ���	�� #�
!������. 

�#&�%��	 �
 �������&�
��� 	�������&� �%�
 (������� 1) ����� #
������, !�� #�
!���% 
!
����" 
	��������%������" )������ �
!��
*� ���������% � ���* '���� 	����&� �%�
, #�
!��, 
	�(��
�� '��%��� p, �
	��" �	��, 
 #�
!���% 
	��������%������" )������ �
!��
* ���������% 
� ���* ��� '���� '��	�&� �
&
, #�
!��, '��%��� q (���� �
	�� �������. �
��� �(�
#��, '���!
�� 
������ 	��
 ARMA(2, 1): 

 
. (2)

 
H
"��� '
�
����� ��
	����% (2). ��$��� ��
	����� 	 EViews � '���!��� ��#����
� 

(������� 3): 
. (3)

 
�'��&��#����� ���� ����
�
 �
 24 
'���% 2015 &��
, 	��'���#�	
	$��� )������" 

�����	
����&� '��&��#
: 
 

. (4)
 
��!�!��" '��&��# (x101 ��!�!�.) �
 24 
'���% '���!���% �
	��" 14598.11, #�
!���� 

��
��
����" �$�(�� '��&��#
 (s)  – 107.36, #�
!���� t�� (��� �
��!��
�� 	 Excel � '���!����� 
�
	��� 1.99. �
��� �(�
#��, ����%% &�
���
 '��&��#
 �
	�
 14384.46, 	��
�%% &�
���
 '��&��#
 
�
	�
 14811.76. ��&�
��� �����	
������ '��&��#�, #�
!���� ����
 ����
�
 �<> �
 24.04.2015 
	
�����*��% 	 �����	
�� (14384.46 – 14811.76) (���������
 ��(��".  

/
���!����� #�
!���� ����
 ����
�
 �<> �
 24.04.2015 ����
	��� 14440.00 (���������
 
��(��".  

��
�, '��&��# ����� �!��
�� �
!���	�����, �
� �
� )
���!����� #�
!���� '�'
�� 	 
�'��&��#���	
���" �����	
� � ����� ��(���$�* �
#���� � ��!�!��� '��&��#��, �
	��* 158.11 
(���������
 ��(��". 
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������� 3 � ��	�� ���&�	 '� ��#����
�
� ��$���% ��
	����% 

 
-����
���
: 
1. =)���
����" ���� (���������&� ��(�% '� ����$���* � ������
���� 	
�*�
�, 
���
�
	��	
���" H
����
����� (
���� ���'�(���� ���
���� ������	��/ [G���������" ������] / 
����� �����'
 http://nbrb.by/statistics/Rates/RatesDaily.asp?fromdat – �
�
 �����'
: 24.04.2015 
2. 3���(�� ��% ��������	 '� ����� «>�
��# 	�������
 �%��	»/[G���������" ������]/ ����� 
�����'
 https://pokrovka11.files.wordpress.com/2014/01/d0b2d180d0b5d0bcd0b5d0bdd0bdd18bd0b5-
d180d18fd0b4d18b-d0b2-eviews.pdf - �
�
 �����'
: 27.03.2015 
3. ��*��	, �.5. �
� '�����
#
�� ���� ����
�
. G))����	��� ������ '��&��#���	
��% '�� 
'���+� Exel � Eviews/�.5. ��*��	. – ����	
: �H=�9�, 2011. 
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���1����� 

O<>-=�> H.H., ������ 

Q���'�	����" &����
���	����" ���	�������,  

&. Q���'�	��, �����"��
% /����
��% 

��*!�	�� ���	
: ������, �	%#�, ���
'���&, �����&�%, ��������
 

��)��
�: '�� ��
��#
��� ����"!�	�&� �����&�-�������!����&� �
#	���% 	 �����"���
 ��&���

 
�	���!���� �(SD��	 '���#	��D���" '�������� �� ������ ��#�
	
�� ���� 
����'�&����&� 	��%��% 
�
 �����
*+�* �����. � ��
��� �
 ����	� '��������% ����������!����
 ������" 	�%	���
 
	#
����	%#� ����� �������!������ � �����&�!������ '��
#
���%�� 

9��
��	����� #
	�������� ����� '���#	����	�� '�������� '����$�����
 '���'��%��" 
� �
 	��%���� �
 �����
*+�* ����� ��
��	���% '��	����'����" #
�
!�", '�#	��%*+�" 	�%	��� 
��(�*����� �����&�-�������!����
 ��������	 	 ��&����. �
��� %	�����, ��&�
 '����
���� ���� 
���������, 
 �����&�!����� '��
#
���� �� �
��$
*��%, �
#�	
*� �))����� ���
'���&
. � 
'�
���!����� '�
�� �))��� ���
'���&
 �	%#
� �� ���
��&�%�� ��������(�������%, 
 
��������&�!���� – � �
�$������� '������	 ������ ��
��������
 �������!����
 '��
#
����" � 
'���������� ������ �����&�-�������!����&� �!D�
. �
��� �����
���� $����� ��'���#�*��% 
���'���
�� ==H � ��������&� (
��
, 
 �
��� �'���
����
�� 	 �(�
��� �����&�!����" 
���������. � ��(S���

 �����"���" /����
��� '���(��� '��
#
���� ��
��#�*��% ��
"�� ��
(� 
[2].  
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