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• �������	
 �������� (����������, ����������).� ������ 	������ �������� ���-
��� � 2004 ���	 �������� 4,1% [1,�.140].  

��������� ����� ������������� �������� ������
�� ��	� � ��	���, ��!���	 ���� 
�� ����	
 ������������	
 �"���	 ���������� ���#��. $�� ��
�� �	����� ��#�	 
������ ��������
 � ���������"��. &� ������ �� �����	���� ����� ��	�� ����#��� 
� �����"�.  

'����"� – ������ ������������� ���� �������� �� ����� ��	�� * 
��������	
�� ���	
�
�� 

$���������
� �������� ����� ��	��  $�����
� ����"�� ���������� �� ����� ��	-
�� 

+�����#���
� ������� 	������ ��-
������ �� ����� ��	�� 

$���������
� �����#����� ��	��	��������� 
������/��� ���	������� 

3��#�
� ���� ���������"� 3��#�
� �� ������	
 ��������� 
���/��
� �����#����� ��	��	��-
������� �� ��", �������#������ � 
������������ 

5�������� �������� ��	����� ����/���� ��-
��� � ����	 ���� ���������� � �������� ���-
������������� ���#�� 

+�����
� ��������� �����#��, ��-
������ � 	���������� ������� ����, 
� ������� - ������ �����. 

6� ��� �� �����������
�� ����� ��	������ 
���������������� � ��"������� ������ 

7�
� �����#����� ��������� �����	 
� ��	���� ������ ����������� ��-
������ ����������� 

+������ � 	�	�/���
 	������  �������� � 
�������������	 ���#���
 	���� #���� ����-
��
��� ���#��� 

*&�������: ���������� ���������� 
&������������ ������������� ���� �������� ��#�� ����� ��#��� �������� 

������� ���	�"�� �� ����� ��	�� ����	����� 8����	�� � 	������ �����	��	����"�� 
� ���������"��. ��������� ������������� ���� �������� ����� �����, ����-
��
��� ��������� ���������, ������������� � �������� � "����.  
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��� 658.11 

��������	
��� ��	� ���������� ���  
����������� 
�
���� �
��� ���
���
��� 

�.�. ������	,  
.�. �	���	� 
� ����������� �����
���� 	������ ������������ �� ������ ����������� 

	������������� ��/���� ��#��� ����� ���������� ������������ ������� � ���-
���	 ����������� ��������"��, ����������
���  ��������� ��	����� "������ ����-
������� «���� – ������������ – ����#���� – !�������� – �������» � 	��������� 
!���� �����. &����� � !��� ����� ����� ���������, ��� ����������� ������� 
"������ � ��������"�� $A$ «��������� �����». 

� ����������� ����� ����������� ������� ������ ��������"�� ���� ����������-
�� ���������� ������, ��������� ������ ���������������-������������ ������-
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�����, �������������� ������ �������, ������ ���������������� ��������� �� ��-
���	 �	�� �������. 

+������� ��������� ����������� ������� ��������� ���������� ��� ���������	
 
���������
, ������ ������� �� ����	
��� ��������: �������� ���������� ���	����-
���, ������ �� �� ��������	
 	����������� � ���������� ����#���� ��������"��; � 
���#� ������ �� ���������� �� ����������� � �����#������������ ��������"��. 

6� ��������� �������� �������� ����������� ����#��� $A$ «��������� ���-
��» ��#�� ������� �����, ��� ������� ��� 	�������� �� ������������� �� ������-
������� ������� � �������. &�������� ������������� ���	��� ����������� � ��-
������ �������, �� ��� ����/	
 ����� ������
� ������� � ����� ������ (52,53%) � 
����������� �����#������� ����� ������������ � ����������� (28,08%). +�� ���-
���� ��������������� ����
����� ���������� ���� ��������� �������. � ���	����-
�� !���� ������/�� 	��������� ����������������� "���� (�� 5,2 ��) � ���������� 
"���� (�� 10,73 ��). ;�!���"����� ����������� � �������������� ������������ 
���������� ���������� ���� � ��/� �����������, ������ ����
����� ������"� � 
�� ���#���
. 5���� �����, �����	 ��!���"����� ���#�
��, ���������� �������-
������ �����#����� �������	 ��������� �����# �� ���������� ����	���� � ������, 
� ���#� �������	 �������� ������. ;���� ����, �	#�� ������� �������"��� �� ��-
������� � ���	��	�� �������, ��������������� � ���	�	
 ����������� � � ���	��	�� 
���������� �� �������������. A ���#� �#������� ��� �#����������� ������� �� 
���������������
 ����������� � ������� �������. 7���� �������"� �������� 
������������ �������� ��������� � ��������� ����������� ���� �� ��������"�� 
��������� ������ ��������"��. 

+��������� ���������� ������ ��� ������� ���������������-������������ ��-
��������� ��������� ����� ��	���� ��	���� ���������� �����������, ������� ����-
#�
� �������� �������� ������������ ���	�"��, � ������ ������� � ������� ��-
�������. 

7������� ��������� �������� !������������ ����������� �� ����� �������� ���-
���� ������ � ���, ��� ���� �������� ����	�"�� � 2007 ���	 �� ��������
 � 2006 ��-
��� ������� ������������������: ���� ����� ������ (1,0999) �����#�� ���� ����� 
�������� ����	�"�� (1,0902) � ���� ����� ������� (1,0039). � 2006 ���	 �� ��������
 
� 2005 ����� ���� ��� �������������. '���� ����#���� ��� �������� �������� � 
���#���� !������������ ���������������-������������ ����������� ��������� 
���������. 3��#���� !������������ !������������ ������������ ���	���� � ����-
��� 2007 ���� ������ � ������� ���	��������� � !��� ������ (���� ����� ����� 0,99). 
7������� �������� ���	���������� ������������ 	�������� �� ���#���� �������-
���� !������������ ������������ � ����	���������������� ����	�"�� � 2007 ���	. 
6���
����� ���� ���� ������ �� 1 �	�. �������� ����	�"�� �� 2,14% � ���� �������-
��������� �� 0,89%. 

G�������� ������ �������������� � ������������ ���	������� ���������������-
������������ ����������� �������#���� ����� �� !���������� ������ � 2006 ���	 
� ������������ !���������� � 2007 ���	 � ���	������ ���#��� !������������ � ��-
����������� ������������ ������������ � ��	����� ���	����. 

A����� �����	����� ����� ������������ ���� ����� ���	���� (���������, ���� 
� !��������	����) � "������� ������� �� ��������� ������� �� ������ 2005 – 2007 
���� �������� ������� ����� � �������/�� ������ �� ���������� ���	������ 
$A$ «��������� �����» "������� ������� – ����� �������� 1272,65 ���.�	�. ������ 
� ���	������ ��!����������� ������������ !��� ���	���� ��������� 809,271 
���.�	�., ����/� ����� ������� ��������� �� ������������������ ������������� 
���� � ���������� (1278,27 ���.�	�.). 

A����� ���������������� ��������� �� �����	 �	�� ������� �������, ��� ����� 
�������� ����� ����� ���	������� ������ ����� ���/����� �����, ����� ��	� 
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#���������� � ������������� �����: ��!���"����� ���	��� ���������� ���������-
����� ����� 4,12, 3,72 � 1,43. 

+����	������ ��������� !���� ������ ������ � �������� ������� ������ � 
�������#���� �� � ���� ��������������� "������ ����������� ����	���, � ���#� � 
�����#����� ��������� ��������"���������� ������� ��������� �����#�� � ��-
�	������� ����������� ��������"�� ����� �����#	������ ���	������, ��� �	�� ��-
�����. 

3����� �������������� ���������� 
1. A���/��, A.A., �������, 9.�. 6���� ���������� 	�������� �����������. – 

E�.: �������, 2006. 
 
 
��� 336.531.2 

�
��
����
 �����
��� �����������	 ������ 
�������	����� ��	������� 	 ����	������� 

�
���
� 
�.�. ����������	�,  �.�. �	����� 

3���������� ����� ����������	��� ������������� ��������� ����� ���� !��-
������ � ��������� ���������"���. @�� �������� � ����/���
 ���������� � ������-
�	 ������������� ��������, ����������� ���������, ��� ������ � �������������-
��� �������, ��������"�� � �����������. � ����������� 	������ ����	������� 
�����	������ ��������"�� �����	
 �������
�� ����������� � ��������������� 
������������ ���������. 3������������, ������������� ����������� !������������ 
�������� �������� �������"�� � ��������. 7� !����������� ������������� � ��-
���������� ������� ���������� ������� � �"������� �������"�� � ��������, ��� �-
���� ����� �������������� � ������������� ����� � ������� 	�������� ������-
������ ���������. &������� ������������� �������� � �"���� ��	��������� ����-
���"�� � ���� ������ �������, �� ��� �� ���� ���"��� �������� ���������� ��#��. 
$�������"�� ���������� ������
� ���� ��#�	 ������������ ��������� � �������-
���� ���	�������� ��������. +����� ����������������� ����� �� ���������� ��-
�	������, �����������#��� � �������� ���������	
� �������
 ������������� ���-
���� � ��������"��, ����/�
� ������"�
 ����	������ � �� ����������� ��������"��, 
����������
� ��������������� � 	���������. @�� ��� ����� ���	����� � 	������ 
��"������-��������������� !�������� ����	����� 8����	��, ��	��� �� ������"���-
���	 �	�� �������. '��#� �"���� �������"�� � ������������ ������� ��#�� � �� ��-
���� ��������, ���	��
���� �����������. � 8����	�� ����������� ������ ���� ��-
�� ���������� �� ��	��
�����. 3�����, ����� � ������������, � ���	����������� 
�	�� ����������
� �����#����� 	����� �� ������� ������, ������� ��#�� �����-
���� �������� 	������ � ������������ ������ ������������� ��������, � ������� �� � 
���������� ������, ���� �� ���	������ �����������. 6� ������/��� ���� ������-
����� – !�� ����������� ���#����, ��������	 ������� #�������� ������� ���������-
�	��� ����������������
 � �� ������ ������� �� ����, ��������� �������	 ������� 
����� �	 �����	, ������ � �������/�� ������� �������� ���	������	 ����������
. 
L������ �������� ������ ��������� ��#�� ���� �#������ ��������� ����� �� 
��������� ���"���������� (�������� ����#���� ������, ������# ���������, �	�	-
��� ��"������� ����	�, ����	� � �������"������ � ��	��� ���	����), ��� ���	����� 
����������� �� ��M��� ��������� ��������.  

�����
� ��������� ������� �� �"���� !������������ �������"�� � ��������-
���� �������:  

1) ��������� �����, ������� ������������ ������������� �������������� ������� 
� �	�	��� �� ���	������� ���������� � ��������� �� ����; 
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