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�� �����	
�	� ��	�  ��
 �������� ��� 	������ ���	� ������	�� �	�������-
�		�� �������. ��, ��� ������	�, ����� �	�������� ����
��	� � 	������� ���-
��	�� �����. ������ �	������ 	� ������� ���������� ���� �������� � �����	�� 
���� !����, 	� ��������� ������������	� ����
�	���� ������	�
 ����������-
	� ������	� �������.   

���� ���	
���
 ������
����� – ���	��� ������	� ������ ��� ���	�����	�� 
������ 	� ��	�� 	����� ������
 ����� ��������		����. 

�����	 ������
����� – �	��������		� ������ �� ������������ ������� ���-
����� (������ 4221/5445, ���� 1). "����	�� ��		�� ��
�� �� !�	�	����� ����-
��	��� #$#  «%	��
 �	��������������» �. &�������. 

� �����	�� ������

 ��	
�� ��
 ������� � �	����� ������ �	��������		��� 
������� �� ������ 	� ��	�� 	����� ������
  ��� �����	 ���	 �� ������� �����-
���		��� ����������	�
 —  ����� '�	��-*����.  '�+��� '�+	��-*�+��� — 0�� ��-
3�� 	����	�� ������ �����		�� �������, ��	���		�� 	� ������	�� �������� 
����� ��������� ��������������� (�����	���) ��������, ������ !���������
 
����� �������, ����� ��� ����
�	���	�� �������������� ��������� � �	������-
	��� ������	��� ������� ������, � ����� ������� ����������� �����	� 
�������. 

& �������� ������������	��� �	����� ���� ��
���	� ��� �������� �������-
�� �	��������		��� ������� � ��������	� ������	�� ���	��� �� ����	�	� 
(������� 1). & �������� 	������� ����
�	�� �	���	� ������ ���������� ������� 
���	
�� ������3�� �����
		�� ������	�: �����
		�� ������� F = 4000000 
���.���., ����������
 A = 700000 ���.���., 	���� 	� �������  T = 24%, 	���� 
�����	�� r = 20%, ���� ���������� ������� n = 0.25 ����,  	�����	�� �	�������� 
I0 =  14000000 ���.���.  

 
9������ 1 – *������� ��������� �	��������		��� �������  

;��	��� <��������� 
�������� �������� 

#�=�� ������� – Q 100 120 
>�	� �� ����� – P 182000 260000 
<�����		�� ������� – V 102000 156000 

 
A�
 ����������	�
 �������� � 	������������ ����������	�  ������		��, 


��
�3���
 �����	��� ��		���, V, Q, P, ��������
 �	������	� «*�����
��
» 
������� «<���� $	�����» 9< MS Excel, ��� �������	 ������
���		� �	����. 
%	���	�
 ��0!!����	��� ������
��� ����� �����	��� ��		��� ��������	� 
������ � 	��� (rVQ = 0,0207 ,rVP = 0,092). 9���� �������, ����� �����		�� ���� 
����������  � �������� �����	�� ��		�� 
��
���
 �������	�� � ������������� 
����	���		��,  � �	���	�
 0��� ���������� ���	� ������������ ��
 ��������. 
& ������������ � ������� '�	��-*���� ���������� ������		�� ������		�� �	��-
����	������ � �������������� !�	��� 9< MS Excel ���� �������	� �
����� 0��-
������	��� (����	�� 1).  
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�����
� 1 – ���	���� 

 
D�������� ���	�����
 �� �������� ������� �����	������		��� ������ (NPV). 

#�����	�, ��� ��� NPV > 0, ������ 
��
���
 �����	��, ��� NPV < 0 – 	� �����-
	��, � ���� NPV = 0, �� ������ ���� ��������� ������ � 	� ���	���� �������. 
D��������� ��������������� �	�����  � ����
�	���� ������	�
 ����������	� 
�������  ��
 ������� �� �
�� �����������		�� �	���	� �������	�  	� ����	�� 
2.  

 

 
�����
� 2 – �	�	��	������� ������ 

 
"� ������		� ���������� ���	� ������� �����, ��� �	��������		� ������ 

	�������	 � ����
�	���� ������	�
 ����������	� ������� ��� ��		�� ����	
� 
��	, ��=��� � ������		�� ������ ���	� 100%. #��������	�
 ���������� (���.3), � 
����	���� – ��0!!����	� ���������� (0,087),  
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�����
� 3 – �����	������ �	�	��	��� 

 
�����	� 	����	���� (45813,056) ������������ ���������� ����������	�
 � 

������
�� ������� ������3�� ������:  
- � ����
�	����� 95% ���	� �������, ��� ������	� ������� ����� � ��������  

�� (12910419,03-45813,06) �� (12910419,03+45813,06) ���.���.  
- ����
�	���� ������	�
 ����������	� ������� �������
�� 100%, ������ 

	�������	 �	�������. 
J������
 ��� �����
��������, ������	�����
 ����	��� ������		�� ������� V, 

��=�� ������� Q � ��	� �� ����� P ������3�� �������: ���	����� ������		�� 
������� 	� 30%; �������� 	���� ��	�� ����� � ��������� ��=�� ������� L � 2,7 
����; ��������� ��	� 	� 10%, ��������� ���� ���������� �	��������		��� �����-
�� �� 6 ���
���. 

; ������ 0��� ������	���� ���� ����	�	� 	�����	�� ��		��, � �� �����	-
	� ���� �������� �������	� 	���
 ������, � ������������ � ������ ����	�� 
�	���	�� NPV ��������� 290000 ���. ���. O�� ����� 
��
���
 	��	�������	�, 
��� ������
�� ������� ����� � ������ 	� �����	� ����������� ���������	���� 
�������. R�	� �������� ����������	�� ������� ��� 0��� �������
��  45,77%, �� 
���� ������ �������
 ���� �������		��. D��������� ���������	�
 ����������	� 
�����, ���	����3�� ����	�
 #$# «%	��
 �	��������������», ��� 0��� ����-
��	����	�, ����� ����	���		��� ����, ����������� ������ � ������	���� 
���	���	�
 ����� 	�����	�� �	�������. 

<�������		�
 ��������		�
 ������ ���������
�� ���� ������ ��������-
	� ������� � ����� �������������
 ��� ����	�� �	������	�� ����� 	� ���� 
�������
��
� ����� ��������		����.  

 
;����� ����������		�� �����	���� 
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