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Золотовалютные резервы (или международные резервные активы) – это активы,  
находящиеся в распоряжении органов денежно-кредитного регулирования и предна-
значенные для регулирования платежного баланса, проведения интервенций на валют-
ных рынках, обеспечения исполнения обязательств по внешнему заимствованию и др. 

Значительное накопление валютных резервов развивающимися рынками вызвано 
необходимостью управления финансовой ситуацией, в основном, внезапными останов-
ками потоков капитала.

Многие страны с формирующимся рынком накапливают валютные резервы в свя-
зи с активизацией мировой торговли и финансовых отношений. Более того, некоторые 
азиатские страны таким образом стремятся застраховаться, чтобы не обращаться за 
внешней финансовой помощью к МВФ. Другим фактором накопления резервов явля-
ется потенциальная уязвимость и рыночные сбои в международной валютно-финансо-
вой системе. Наращивание резервов обусловлено также необходимостью поддержания 
внешней конкурентоспособности и увеличения экспорта.

Страны с развитой экономикой, особенно крупные эмитенты резервных валют, ис-
пытывают менее острую потребность в хранении резервов, предназначенных для ва-
лютных интервенций. Для большинства стран с развитой экономикой обменный курс не 
является целью денежно-кредитной политики. Более того, эти страны имеют более лег-
кий доступ к альтернативным средствам финансирования возможных валютных интер-
венций. Например, они могут использовать валютные свопы без истощения валютных 
резервов. В случае Еврозоны ЕЦБ имеет возможность, при необходимости, обращаться 
к НЦБ за дополнительными иностранными резервными активами. Что касается Евро-
пейского центрального банка, то основная цель хранения валютных резервов состоит 
в том, чтобы гарантировать Еврозоне достаточный объем ликвидных ресурсов для про-
ведения операций с использованием валют, не входящих в ЕС. Официальные резервы 
ЕЦБ в настоящее время инвестируются в доллары США, японские иены, китайский юань, 
золото и СДР. Валютный состав официальных резервов ЕЦБ отражает особенности по-
литики, другими словами, способность проводить и финансировать эффективные ин-
тервенции в евро против других основных валют. Средний ежедневный объем интер-
венций на валютных рынках (для 33 стран с развивающейся и развитой экономикой) 
составляет 0,02–0,05 % ВВП страны, в зависимости от валютного режима. При режимах 
плавающей валюты базовый уровень успешности валютных интервенций составляет 
около 60 %. 

В последние годы многие страны диверсифицировали международные резервы в 
пользу нетрадиционных резервных валют (канадский доллар, австралийский доллар и  
особенно, китайский юань). На их долю приходится почти 8 % мировых резервов, по 
сравнению с менее чем 2 % до 2007 года. Что касается золота, то большая часть золотых 
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резервов мира сосредоточена в развитых странах (более 70 %). Активная скупка золота 
осуществляется центральными банками Китая, Индии, России, Южной Кореи, Тайваня, 
Сингапура, Индонезии и Турции. 

Таким образом, управление международными резервными активами является важ-
ным инструментом макроэкономической политики государства, поэтому актуально обо-
снование их величины и структуры, а также источников пополнения и направлений ис-
пользования.
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В последнее десятилетие в мире благодаря цифровым технологиям активно вне-
дряются альтернативные способы предоставления финансовых услуг. Наиболее рас-
пространенными являются варианты альтернативного финансирования бизнеса. Стоит 
отметить, что все большую популярность во всем мире обретают электронные платфор-
мы финансирования бизнеса. Для Республики Беларусь данная тенденция не является 
исключением.

Популярными формами привлечения денежных средств для коммерческих и неком-
мерческих проектов в Беларуси являются краудфандинг и фандрайзинг. Краудфандинг     
( от англ. сrowdfunding, где crowd – «толпа», «funding» - финансирование) – доброволь-
ное коллективное финансирование или коллективное участие в проекте. Фандрайзинг 
(от англ. fundraising – «привлечение средств») – деятельность по привлечению ресурсов 
на некоммерческие проекты. На первый взгляд понятия фандрайзинга и краудфандин-
га схожи, однако при детальном рассмотрении можно найти ряд различий. Тем не ме-
нее, некоторые исследователи рассматривают фандрайзинг как разновидность крауд-
фандинга. 

В Указе Президента Республики Беларусь от 31 января 2017 г. № 31 краудфандинг 
рассматривается как интернет-платформа для взаимодействия потребителей и произ-
водителей товаров и услуг, инвесторов и соискателей инвестиций. Таким образом, под 
краудфандингом понимается механизм сбора денежных средств, как правило, посред-
ством Интернет, от неопределенного круга лиц для финансирования коммерческих и 
некоммерческих проектов. По причине отсутствия специального регулирования в Ре-
спублике Беларусь участники краудфандинга руководствуются общими нормами Граж-
данского права об обязательствах и договорах, которые применяются прямо или по 


