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Для оценки динамики рентабельности краткосрочных активов использована 
факторная модель:

Ч П  /  К А  =  Ч П  /  В Р  X В Р  /  К А  X К А  /  К О  х К О  /  З К  х З К  /  К А  (1)

где Ч П  — чистая прибыль, КА  — средняя за отчетный период стоимость краткосрочных 
активов, ВР  — выручка от реализации продукции, КО  — средняя за отчетный период сумма 
краткосрочных обязательств, З К  — средняя величина заемного капитала.

Экономическое содержание сомножителей формулы 1 следующее:

R  =  Н  X О б X К  X Д  X Д  (2)
КА П КА ТЛ К^КА К ^ЗК  v '

где Н П  — норма прибыли, ОбКА — оборачиваемость краткосрочных активов, К ТЛ -  
коэффициент текущей ликвидности, Д КА — доля краткосрочных обязательств в заёмном 
капитале, Д ЗК — доля заёмного капитала в формировании краткосрочных активов.

Оценка влияния каждого из указанных факторов на итоговое значение показателя 
рентабельности краткосрочных активов проводилась методом последовательного 
изолирования факторов или методом цепных подстановок. Результаты расчетов 
представлены в таблице.

Таблица 1 — Результаты факторного анализа рентабельности краткосрочных активов 
в ОАО «ВЗЭП» за 2022—2023 гг.

Факторы Размер влияния, коэф.

Изменение нормы прибыли 0,0347

Изменение оборачиваемости краткосрочных активов -0,0091

Изменение коэффициента текущей ликвидности 0,0144

Изменение доли краткосрочных обязательств в заёмном капитале 0,0111

Изменение доли заёмного капитала в формировании 
краткосрочных активов

-0,0255

Совокупное влияние 0,0256

Составлено авторами

В 2023 году по сравнению с 2022 годом произошло увеличение рентабельности 
краткосрочных активов на 2,56 п.п. Основным фактором положительной тенденции стало 
увеличение нормы прибыли, которое привело к росту рентабельности краткосрочных 
активов на 3,47 п.п. Положительное влияние на динамику исследуемого показателя
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оказало увеличение коэффициента текущей ликвидности и доли краткосрочных 
обязательств в заёмном капитале.

Однако наблюдаются и факторы, которые приводят к снижению уровня рентабельности 
краткосрочных активов. Это, прежде всего, замедление их оборачиваемости.

Снижение доли заёмного капитала в формировании краткосрочных активов может 
оцениваться по-разному в зависимости от коэффициентов, характеризующих финансовую 
устойчивость и финансовую независимость конкретного бизнеса. Учитывая высокую 
степень обеспеченности собственными оборотными средствами ОАО «ВЗЭП», на наш 
взгляд целесообразно проанализировать эффективность более широкого привлечения 
заемного капитала.
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Бизнес-процессы являются основой деятельности любой организации. Они 
представляют собой совокупность взаимосвязанных действий, которые выполняются 
для достижения определенной цели. Каждый бизнес-процесс в организации имеет 
свою цель, входы и выходы (входами являются ресурсы, необходимые для выполнения 
процесса, а выходами -  продукты или услуги, которые создаются в результате 
процесса) и характеризуется последовательностью действий для его реализации [1]. 
Неотъемлемой частью отдельных бизнес-процессов являются оборотные средства 
предприятия.

Анализ использования оборотных средств может быть проведен по следующим 
направлениям:

-  анализ динамики состава и структуры оборотных средств;
-  анализ источников формирования оборотных средств;
-  анализ динамики показателей эффективности использования оборотных средств;
-  факторный анализ отдельных показателей эффективности использования 

оборотных средств; определение основных направлений и резервов повышения 
эффективности использования оборотных средств.

Отечественными и зарубежными учеными-экономистами разработано достаточно 
большое количество систем показателей, которые могут быть использованы для 
оценки эффективности использования как всех активов предприятия в целом, так и 
оборотных активов организации в частности [3]. Следует обратить внимание на то, что 
отечественными учеными-экономистами разработана методика анализа эффективности 
использования цифровых активов предприятия [2].

Учитывая то, что в составе оборотных средств предприятии могут быть цифровые 
активы, предлагаем дополнить методику анализа использования оборотных средств 
организации проведением исследования по следующим направлениям, а именно:
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