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MOKA3ATEAU PEHTABEAbHOCTU B OLLEHKE AEATEAbHOCTU
KOMMEPYECKUX OPTAHU3ALUNU

Bopoe4eHko A. C., maz., 3ameea E. A., cmyd., Kacaeea T. B., K.m.H., douy.

Bumebckuti 2ocydapcmeeHHbIl mexHono2u4eckul yHugepcumem,
2. Bumebck, Pecnybniuka benapyck

Pedepar. [lokasamenu  peHmabenbHOoCmMu  S18MSIIOMCS  K/IOYEBLIMU 8  OUEHKE
aghcpbekmusHocmu  OessimesnisHocmu 10600 KOMMepYeckol  opeaHu3ayuu U  Haubornee
socmpebosaHHbIMU NPU MPUHSMUU peweHUll pykogooumensmu, uHeecmopamu, ¢huHaHCOo8bIMU
aHanumukamu. Cghopmuposasliasics K HacmosiweMy 6peMeHU meopus U Mpakmuka OUEHKU
peHmabenbHocmu byHKUUOHUPOB8aHUSsI BusHeca eK/IroYaem MHOXEecmeo riokaszamened, Kaxobil
U3 Komopbix pewaem ceou 3adayu u crayxum obocHo8aHUEM OrpedesieHHbIX yrpaseH4YecKuUx
peweHul. [aHHass cmambsi oceewaem mamepuarnbl uccredosaHusi OMHOCUMENbHO cghepbi
npumeHeHusi Haubornee pacrnpocmpaHeHHbIX 6 HayuoHanbHoU U 3apybexHol npakmuke
rnokasameneu: peHmabenbHocmu npodykyuu, peHmabenbHocmu rnpodax u peHmabensHocmu
cobcmeeHHo20 kanumana. [JaHa cpasHumesnbHasi oueHka OUHaMUKU Ha3gaHHbIX rokaszamerel
0nsi mpex ycrewHbiX opeaHusayul, komopasi basuposanacb Ha [MOCMPOEHUU MpPeHOos,
Xapakmepu3syroujux OUHaMUKy rnokazamesel peHmabensHocmu.

KnioyeBble cnoBa: peHTabenbHOCTb NPOAYKUMKU, peHTabenbHOCTb npoAdax, peHTabenbHOCTb
COBCTBEHHOrO KanuTana, ypaBHeHne TpeHaa.

Mokasatenn peHTabenbHOCTM  MOryT OblTb  WCMOMb30BaHbl AN XapakTepUCTUKK
3(PPEKTUBHOCTN Pa3NMYHbIX ACMEKTOB OEATEeNbHOCTU OpraHu3auumn: npogax, Mnpou3BOACTBA,
MHBECTUUMIN — NMBO BCEWN KOMMNaHUK, T. €. BCEX €€ aKTUBOB UMW KanuTana.

Mpn aTOoM, pasHble oTpacnu, pasHble BWAbl IKOHOMWUYECKOW AEATENbHOCTM M KOMMAaHUu
CTarnkualtTCA C TakKMMW YCMOBMSAMM, KaK YPOBEHb KOHKYpPEHLMW, CTPYKTypa 3aTtpar, maclitabbl
NMPOW3BOACTBA, LEeNeBble PbIHKM W pPAAOM OpYyruX, KOTopble Ge3yCrnoBHO BNUSIOT Ha YpPOBEHb
peHTabenbHOCTM UX AedaTenbHOCTW. HauuoHanbHas mnpakTVka OUeHKU peHTabenbHOCTM
OeATEeNbHOCTM  OTAENbHbIX OpraHMsauuMi OCHOBaHa Ha [ABYX OCHOBHbIX MNOKasaTensx:
peHTabenbHOCTU NpoAyKuun 1 peHtabenbHOCTV npogax. B To e Bpems 3apybexHas npaktuka
dmHaHCOBOrO aHanu3a B kayecTBe Hauboree BOCTpebGOBaHHOrO nokasaTenss AeMOHCTpupyeT
peHTabenbHOCTb COBCTBEHHOrO kanuTana. [lodToMy HasBaHHble MokasaTenu W MOCHYXWIK
npegMeToM AaHHOTO UCCreaoBaHus.

B kayectBe 00BbEeKTOB wuccrnegoBaHus BblbpaHbl Havbornee ycnewHble opraHv3auum
Pecnybnvkn benapycb N0 MpoM3BOACTBY MSICHOW W Msicocodepxallend  MnpogyKuuu:
OAOQ «bpectckun msicokombuHaTt», OAO «ArpokombuHat «HObunernHbiny, OAO «IpoaHEHCKMI
MSCOKOMOUHAT». AHann3 UHaHCOBbIX OTYETOB Ha3BaHHbIX KOMMAHWIN NO3BONSET CAenaTb BbiBOA
O BbICOKOM YPOBHE WX KOHKYPEHTOCNOCOGHOCTU, (PMHAHCOBOW YCTOWYMBOCTM W MPUOLINIBHOCTH
KoMnaHui. 3To no3BonseT obecneynTb KOPPEKTHOCTb CPABHUTENBHOMO aHanusa.

LLinpokoe npakTuyeckoe npumeHeHue nokasatens peHTabenbHOCTU NpoayKuMm obycnoBneHo
TeM, YTO OHa:

—  boKycMpyeTCs Ha OTAeNbHOM BUAEe NPOAYKLUW;

—  y4yactByeT B 06pa3oBaHun LeHbl 1 hOpMUPYET LIEHOBYIO NONUTUKY;

—  SIBMSETCH KN0YeBbIM Nokasarenem B hOpMUPOBaHUN aCCOPTUMEHTHOW MOSNUTUKY;

—  yyacTByeT B OLUEeHKe 3(p(eKTMBHOCTM MPOM3BOACTBA WM peanu3auuu npoaykuuu, korga
peyb naeT o peHTabenbHOCTU peanu3oBaHHON NPOSYKLUNW;

— cnocobcTByeT  BbISBMEHWIO  obracten  cokpalweHuss  3atpaT W ynydweHus
NMPOU3BOACTBEHHbBIX MPOLLECCOB OpraHu3aumm.

Moka3aTenu peHTabenbHOCTN NPOAYKUMU, pacCHMTaHHble N0 aHanu3MpyeMbiM OpraHu3aumsam,
N ypaBHEHUS TPEHOOB, XapakTepusyoLme nx AuHamuky npusegeHsl B Tabnuvuel.

Moka3aTenu peHTabenbHOCTM MpOAYKUUW, MpuBeAEHHble B Tabnuue, NO3BOMSAT AaTb
NMPUMMEPHYI0 CreayloLLylo xapaktepuctuky nx amHamukn: y OAO «BpecTckMin MSICOKOMOUHAT»
HabnopatoTcsa konebaHus ypoBHen 6e3 YETKo BblpakeHHow TeHaeHumn; y OAO «ArpokombuHat
«HO6unenHbINY NokasaTens NPOAEMOHCTPMPOBan yBepeHHbIn pocT ¢ 6,20 % B 2019 rogy no
33,1 % B 2022 rogy, HecMoTpsi Ha Hebonbwoe cHwkeHve go 30,53 % B 2023 roay; y
OAO «I'poagHeHcKMI MACOKOMBMHAT» peHTabernbHOCTb NPOAYKLUUN MOCTENEHHO pOcna, OOHAKO B
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2023 rogy nokasaTterb BHOBb CHU3UMCA.

Tabnuua 1 — uHamuka peHTabenbHOCTU NPOAYKLMM 0O BEKTOB NCCNeaoBaHUA

Haumerosarme 2019r. | 20201, | 2021 r. | 2022 . | 2023 r. | YpasHeHue Tperaa
opraHusaumm
OAOQ «bpecrckui 10,13 | 10,66 | 9,63 | 14,17 | 888 | Y =10,694 + 0,101t
MSACOKOMOMHAT»

OAO «ArpokombuHaT
«HOBUNenHbIN» »
OAOQO «I'pogHeHckun
MSICOKOMOMHAT»
CocTaBneHo aBTOpamu No AaHHbIM oduLmanbHbIX canToB [1-3].

6,20 16,63 | 18,02 | 33,18 | 30,53 | Y =20,912 + 5,005t

7,09 7,73 9,53 10,28 7,56 Y = 8,438 + 0,349t

lMony4yeHHble ypaBHeHMA TpeHAoB MO3BONAT Gonee 4veTko cdopmynupoBaTb TEHAEHLMIO
M3MEHeHNs nokasaTenen. YYnTbiBas, YTO YpaBHEHWS CTPOMNNCHL C MCNOMb30BaHMEM MeToda
«OTCYETA OT YCMOBHOrO HOMA» WX 3IKOHOMUYECKas MHTeprpeTauus MoxeT ObiTb criedyollas:
CpefHerofoBol ypoBeHb peHTabenbHOCTM MNpoAyKuMM B uccriegyemMoM nepuoae Hawmbonee
Bbicokunt 'y OAO «ArpokoMOuHaT «HO6unenHbin»», a HammeHbwnii — y OAO «IpogHeHCKUI
MsCOKOMOUMHaT». B TO e Bpemsi No cpeaHerogoBoMy MPUPOCTY nokasatenst peHTabenbHOCTH
npogykuun OAO «IpogHeHckmn msacokombuHaT» (+0,349n.n.) onepexaetr OAO «bBpectckuii
msicokombuHat»  (+0,101n.n.) npu  GesdycnosHom numgepctBe  OAO  «ArpokombuHat
«HOBunenHbI»» (+5,005n.n.).

B nybnukaumnsax HaumoHanbHOro cratuctmyeckoro kommteta Pecnybnukn benapycb no Bugam
SKOHOMWYECKOW  OeATenbHOCTM  NPMBOAMTCHA  MOKasaTenb  peHTabenbHOCTM  MpoAax.
B coBpeMeHHbIX YCNOBUSAX XO3AWCTBOBaHUS peHTabenbHOCTb NPOAax ABMNSETCA:

—  nokasaTtenieM GusHec-nnaHa pasBUTMA OpraHusauuy;

—  MokasaTenieM npemMmpoBaHns paboTHUKOB OpraHM3aumnu;

—  okasaTerieM, XapaKTepu3ylLuM ypoBEeHb AeN0BOM akTUBHOCTN OpraHusaumy;

—  MokasaTerneM, xapakrepusyrLwmnm 3hEKTUBHOCTb UCNOMb30BaHNA KanuTana B aHanmse
hMHaHCOBOro COCTOSIHWUSA OpraHn3auuu;

—  nokasaTeneM, [OOCTWKEHMWE KOTOpOro Ans OnpeaeneHHbiX BUAOB 3KOHOMMWYECKON
[EeATENbHOCTM CTAHOBUTCS YCITOBUEM OKa3blBaeMOW rocy4apCTBEHHON NOAAEPKKU.

B tabnvue 2 npuBegeHa guHamuka nokasatenen peHTabenbHOCTW npojax wuccnegyembix
MSACOKOMOMHaTOB U XapakTepusyloLime ee ypaBHEeHNS TPEHOOB.

Tabnuua 2 — uHamMuka peHTabenbHOCTU NPodaXk 06GBEKTOB UCCNeAoBaHUs

Haumerosarine 2019 1. | 2020T. | 2021 1. | 2022 1. | 2023 . | YpaBHeHue TpeHaa
OopraHmnsauum
OAO «bpecTtckuii 8.60 9,02 8,24 11,72 7,71 Y = 9,058 + 0,092t
MSCOKOMOMHAT»

OAO «ArpokombuHaT
«HOBMNenHbIN» »
OAO «I poanerckui 612 | 663 | 801 | 865 | 655 | Y=7,192+0,288t
MSCOKOMOMHATY

CocTtaBneHo aBTOpamu No AaHHbIM oduumanbHbix canTos [1-3].

5,18 12,77 | 13,52 | 22,37 | 21,05 Y =14,978 + 4,134t

MMonyyeHHble ypaBHEHWs TpeHOOB MO3BOMAKT cAenatb BbiBO4 00  WMOAEHTUYHOCTU
CPaBHUTEMNbHOW OLEHKN OMHaMUKM peHTabenbHOCTM npodax W AMHaMUKM peHTabenbHocTw
npogykuun. OTnuyalTCsa cpegHeroqoBble YPOBHU, AOCTUTHYThIE OpraHu3auusMy B uccregyeMmom
nepuoge, YTO ONpefeNieHo CYLHOCTbI caMux MokasaTenen peHTabenbHOCTU: peHTabenbHOCTb
npopax dyaeT HUXe peHTabenbHOCTU NPOAYKLUUN, eCNK BbipyyKa OT peanu3auuy 3Toh NPoayKLmm
bonble, yem ee cebectoumocTb. BmecTe ¢ Tem, ypoBEHb pasnuuus CpeqHErofAoBbIX 3HaYEHUN
3TUX nokasaTenen He HacTonbko 3HauuTeneH y OAO «Bpectckuin mscokombuHaTy (10,694 % un
9,058 %) 1 OAO «IpogHeHckun msicokombuHaT» (8,438 % un 7,192 %), HaCKONbKO CYLLIECTBEHEH
ans OAO «ArpokombuHat «KO6unenHbiny»: 20,912 % n 14,978 %.

Kak yxe oTmeyanocb, MHOroOneTHUN 3apybexHbid OMbIT Pa3BUTUS PbIHOYHOW 3KOHOMWKM B
KayecTBe KIHOYEBOro nokasartens peHTabenbHOCTVM BbldensieT mnokasaTtenb peHTabenbHOCTU
COOCTBEHHOrO KanuTana, KOTOpbl [dalT oueHKy addekTuBHocTM OmsHeca C no3vuuii ee
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cobcTBeHHMKa. B pacyeTe gaHHoOro nokasaTtens s3agencrtBoBaHa uucTtas npubbinb, Kotopas y
KOMNaHWW ocTaeTcs nocne ynnaTbl NPOLEHTOB 3a NOSib30BaHMe 3aéMHbIM KanuTanom 1 Hanora Ha
npubbine. [peactaBnser WHTEpPeC CpaBHWUTbL  AMHaMUKY Ha3BaHHOrO nokasatens no
aHanuampyembiM opraHmsaunsam (tabn. 3).

Tabnuua 3 — JuHamuka peHTabensHOCTU COGCTBEHHOTO KanuTana opraHvsaumim

HanmeroBanme 2019r. [ 2020 . | 2021 r. | 2022r. | 2023 1. | YpaBHeHue TpeHaa
opraHmnsauum
OAO «Bpecrckuit 22,56 | 13,66 | 12,75 | 23,56 | 10,48 | Y =16,602 — 1,426t
MSICOKOMOMHAT»

OAO «ArpokomMbuHaT
«HOBUNenHbIN» »
OAOQO «I'pogHeHckun
MSICOKOMOMHAT»
CocTaBneHo aBTOpamu No AaHHbIM oduumanbHbix cantos [1-3].

10,13 7,81 8,00 19,43 14,35 Y =11,944 + 2,006t

9,78 9,99 15,59 | 14,16 6,87 Y =11,278 — 0,165t

B paHHOM crniyyae Mbl Habnwogaem WMHYKHO KapTUHY NO CpaBHeHu ¢ Tabnuuamu 1 un 2.
Hanbonee BbICOKMI cpeaHeErogoBon pasmep peHTabenbHOCTM COOCTBEHHOro Kanutana B
uccnegyemom nepuoge umeetr OAO «bBpectckuii macokombuHat» 1M Gonee HU3KMe 3HaYeHus
He3HauuTenbHo oTnuuarowmecs apyr ot gpyra y OAO «ArpokombuHaT «HOBunenHslin» 1
OAOQO «Il'pogHeHckmn mMsicokombuHaT». Bmecte ¢ TeM HeobGX0AMMO ydnTbiBaTh, YTO Ha AAHHbIN
nokasaTenb Morna okasaTb BNWUSIHWE CTPYKTypa KanuTana, T. e. BbiCokad Aonsi cobCTBEHHOro
kanutana. Kak BuAMM, MOMOXWUTENbHYIO OUHAMWKY CO CpedHerofoBbIM TeEMMOM MpupocTa
nokasatens 2,006n.n. aemoHcTpupyeT Tonbko OAO «BpecTckuii MSCOKOMBUHAT», B TO BPEMS Kak
OBa ocCTanbHblX OObeKkTa WucCrnefoBaHUS WMEKT OTpuuaTeNibHble 3HaYeHMs  CIOXKMBLUMXCS
cpegHerofoBbIX TEMMNOB NPUPOCTa.

Takum obpa3om, Ons MNOMNy4yeHWst MOSMHOM OOBLEKTUBHOW XapaKTEPUCTUKM [OXOOHOCTU
peanbHoro 6usHeca Heobxognma ero oueHka C No3vuMn BCeX mnonb3oBaTtenen nHdopmauuu, a
3Ha4UNT MMeeTca  OObekTMBHaAs  HeobXoOuUMOCTb  pacdeTa  pasnuyHbiX  MNokasaTtenen
peHTabenbHOCTU, OLEHKM UX OANHAMUKM, BbISIBIIEHNSA (DakTOpOB UX POCTa MO0 CHMXEHMS.
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NMPOBAEMbI YHYETA OCHOBHbIX CPEACTB OPTAHU3ALLUU
HA COBPEMEHHOM J3TANE U HANPABAEHUA UX PELLEHUA

UeHamoeuu E. []., cmyOd., Kacaeea T. B., K.m.H., 0oy,

Bumebckuti eocydapcmeeHHbIl mexHono2u4yecKkull yHugepcumem,
2. Bumebck, Pecnybnuka benapyco

Pedepatr. B Pecnybnuke benapycb HopMamugHo-ripagogasi basa peaynuposaHusi
byxazanmepckoeo ydema OCHOBHbIX cpedcme rpedcmassieHa pasnuyHbIMU 3aKOHaMu, yKasamu,
MOCMaHOBIeHUSIMU U UHCMPYKUuUaMU. [daHHbIl nepedeHb 00CMamoYyHO WUPOK U Oxeambieaem
8ce CMmMOopPOoHbI 0essmesibHOCmU op2aHu3ayuu, Kacaruwuecss hopMuposaHusi UHGOPMayUOHHO20
obecrieyeHuss O HanU4uUU OCHOBHbIX cpedcme u ux ucronb3osaHuu. OOHaKo, 3mMo He UCK4Yaem
rnepuooduyecKko2o B03HUKHOBEHUS pobrieMHbIX 60rpoco8 8 ydeme U KOHMPOJie OCHOBHbLIX
cpedcmes. Ha cospemeHHOM amarie 8 ux 4ucsie ocmaromcs npasusibHoe OMHeceHUe omoesibHbIX
rnpedMemos K OCHOBHbIM cpedcmeaM unu MamepuanaM, a makxe MpasusibHoe OMHEeCEHUE
3ampam Ha 80CCMaHOoB/IeHUEe OCHOBHbLIX Ccpedcme: K KanumalrbHOMY pPeMOHmy subo

YO «BITY», 2025 85


https://brestmeat.by/fin_otch/
http://jubilejnyj.by/
https://grodnomk.by/

