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SBOAIOUUA NOHATUA «PEHTABEABHOCTb»
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Bumebckuti 2ocydapcmeeHHbIl mexHono2u4eckul yHugepcumem,
2. Bumebck, Pecnybnuka benapyco

Pedepar. Pazsumue obuiecmeeHHO-3KOHOMUYECKUX ghopMayuli okasarno ceoe g8o3delicmaue
U Ha mpakmoeKy psida 3KOHOMUYECKUX MEePMUHO8, K 4YUC/Ty KOMOPbIX OMHocumcsi u
peHmabensHocmb. Ecnu 6 couuanucmuyeckom obuiecmee nosbiuieHue peHmabenbHocmu
paccmampueaemcsi  Kak  obecrniedyeHue  6oree  8bICOKO2O  YpOBHSI  yO08/1eMEOPEHUSs
nompebHocmel obwecmsea, mo Kanumanu3M 80 2nagy yena cmasum obecriedyeHue
MakcuMmarbHbIX npubbinell KOHKpemHo20 6usHeca. [lepexod K PbIHOYHBIM  YCIIO8USIM
xosslicmeoeaHusi cmupaem 3mu pasfudus U peHmabenibHoCmb paccMampueaemcsi Kak
rnokasamersnb  3cghgpekmusHocmuU  QYHKUUOHUPOBAHUSI ~ KOHKpemHol  op2aHusauuu  unu
npednpuHumamernbsckoll desmenbHocmu. [Ipoucxodum cmupaHue pasnuyuli He MmOoJsibKO
OMHOCUMENIbHO MpPakmosKu mepMuHa, HO U OMHOCUMEesbHO rnokasamerneli peHmabenbHocmu
OYHKUUOHUPOBAHUST 3KOHOMUYECKUX Cybbekmoe.

KntoyeBble crioBa: peHTabenbHOCTb, X03pacyeTHas peHTabenbHOCTb, HaPO4HOXO3NCTBEHHAS
peHTabenbHOCTb, pPeHTabenbHOCTb NPOAYKUMM, peHTabenbHOCTb npoAdax, peHTabenbHOCTb
Kanutana.

Kaxgbll  3KOHOMWYECKUA CYOBEKT, OCYLUECTBSAWMUN NPOU3BOACTBEHHO-XO3NCTBEHHYIO
OeATenbHOCTb U MMEeKLWni CBOEN [MaBHOW UeNnblo nonydeHue npubbinu, 3avHTepecoBaH He
TONbko B Haubonblen ee macce, HO U B 3PMEKTUBHOCTU WCMONb3OBAHUSA BIIOXKEHHbLIX B
NMPOM3BOACTBO cpeAcTB. Ee onpegensdldT € nomowplo nokasatens peHTabenbHoctn —
OTHOCUTENbHOro nokasaTtens 3M(EKTUBHOCTUN IKOHOMWUYECKOW AEeATEeNbHOCTM M NPUOLINBHOCTH
opraHusaummn [1]. Kateropun peHTabenbHOCTM C AaBHUX BpeMeH MpeanucbiBaroT pasfnunyHble
TPaKTOBKM W onpegeneHus. Hawnbonee npoTMBOPEYMBBIMU UCTOPUYECKUMU  TPAKTOBKaMM
ABMSATCA Noaxodbl K CYLIHOCTM peHTabenbHOCTM B COLManMCTUHECKOW U KanuTanmcTUyYecKon
006LlecTBEHHO-3KOHOMUYECKNX  opmaumsx. B kauyecTBe aBTOPOB CYXAEHUA O MOHATUM
peHTabenbHOCTM B paMkax BblOpaHHbLIX IKOHOMUYECKMX hopmauuin B6yoyT pacCMOTPEHbl TOYKM
3peHus AByX Benuyaninx coBeTckux Boxpaen — B. WN. JlenmHa n WN. B. CtanuHa, a kacaemo
KanuTtanuama — cyxaenus K. Mapkca.

B pabotax B. W. JleHuHa, paccmaTpuBaeTcsi xo3pacyémmHasi peHmabenbHocmb —
peHTabenbHOCTb OTAENbHOW OpraHusauuv unu oTAenbHoro Buaa npoaykumui. OHa 3aBuMCUT OT
KonmMyecTBa W KayecTBa MNPOAYKUMKW, YPOBHA LEH W BenuWyuHbl 3aTtpaT Ha MNpPOW3BOACTBO
npoaykuun. Takon nokasatenb UCMOMb3yeTcs AN NnaHMpOBaHUS M aHanmsa peHTabenbHOCTU B
LilenioM Mo opraHn3auun, No oTAeNbHbIM M3AENUAM, a Takke B NpakTuke LieHoobpasoBaHus [2, 3].

W. B. CranuH akueHTMpyeT BHMMaHue Ha HapoOHOX035lUcmeeHHOU peHmabesnbHocmu.
HapogHoe xo035arcTBo 6asmpyeTcs Ha obLiecTBEHHON COBCTBEHHOCTM Ha cpeacTBa NPOM3BOACTBA,
cBobogHOM OT akchnyatauum Tpyae paboTHWKOB, KOTOPbLIM MOMHOCTLI0 MPUHAANEXUT BECb
co3gaBaembli OOLWECTBEHHbIN NPOAYKT. HapoOoHOXO3AMCTBEHHAas peHTabenbHOCTb BblpaxaeT
nHTepecbl Bcero obuiecTBa, obGobLialowym nokasaTeneM SBMASETCH HauuoHanbHbIA A0XOA,
B3AThbI MO OTHOLLEHWIO K 3aTpaYeHHbIM Ha ero Npou3BoacTBO pecypcam [4].

PeHTabenbHOCTb Mpu KanuTanuaMe xapakrepu3yeT OOLWMIN ypOBEHb 3KCnnyaTaunm HaeMHbIX
paboumnx, OCYLIEeCTBMSAEMON KanuTanucTtoM W KanuTanucTMYecKMM rocyaapcTBoM. 3aech
adpekTMBHOCTL OM3Heca oueHMBanacb MO MaKCMManbHOW NpuMObLIMM M MO YPOBHIO
peHTabenbHOCTN, TO €CTb YPOBHIO 3KCNnyataumm HaemHbix pabounx. K. Mapkc B cBoen paGote
«Kanvutan» roBoput 0 TakoM MOHSATUM, Kak NpubaBovHas CTOMMOCTb W TpaKTyeT ero kKak 4acTb
HeonnaveHHoro Tpyaa paboyero, koTopasi NpMcBanMBaeTCs KanuTanuctom. To ecTb Ta npubbinb,
cosgaBaemasi pabouvMMu, KOTOpble MOMy4YalT MeHblle, Y4em Mpou3BOAAT, W CcocTaBnseT
NpmMbaBOYHYID CTOMMOCTb, KOTOpasi B CPaBHEHWM C U3depXKkamu Npou3BOACTBA WM MO3BOMSET
OLIEHUTb €ro peHTabenbHoCThL [5, 6].
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Tabnuua 1 — CpaBHUTENBbHAsA XapaKTepucTmKa NoAX040B K CYLLUHOCTU peHTabenbHoCTH
YepTbl coumnanusma

HapogHoe YepTbl kKanuTanuama
X035IMCTBO
Llenb
ObecneyeHre MakCManbHOro yA0BNETBOPEHUS
MaTepuanbHbIX U KyNbTYPHbIX NOTpebHoCcTeN
obulecTsa

XospacueT

Ob6ecnevyeHne makcumMmarnbHbIX
npunbbinen

[MpuHUMN pocTa Npom3BoACTBa

PocT nponsBoacTtea ¢ nepepbiBamu oT
HenpepbIBHbIV pOCT NpOM3BOACTBA noabeMa K KpU3ncy U OT Kpmauca K
nogbemy

[MpuHUMN cOBEpPLUEHCTBOBAHMS MPOU3BOACTBA

lMepuognyeckme nepepbiBbl B pa3suTUn

HenpepbiBHOE COBEPLUEHCTBOBaHME TEXHWUKM, CONPOBOXAatoLLMeEcs
Npon3BOACTBa Ha 6a3se BbiCLUEN TEXHUKM pa3spyLleHMEM NPon3BOAUTENbHBLIX CUI
obLlecTBa

3HaveHue peHTabenbLHOCTH
PeHTabenbHOCTbL XapakTepmayeT 3KOHOMUYECKY0 | PeHTabenbHOCTb XxapakTepusyeT obLmi
3 hekTNBHOCTL paboTbl OpraHM3auum 3a YPOBEHb 3KCMyaTaunm HaemHbIX
onpefeneHHblvi nepno BpeMeHu paboumx
OcHoBaHue peHTabenbHOCTH
CroumocTb paboyen cunbl, KOTOpas
6bina Bo3melleHa paboyemy 3a ero
TpyA, OKkasanacb MeHbLUe
noTpedbunTenbHOM CTOMMOCTU, KOTOPYHO
370T paboymn cosgan
YpOBEHb U3MEPEHUSA peHTabenbHOCTH

CpepcTBa, Nony4veHHble opraHnsaumnen ot
peanu3aunm CBoel NpoAyKLMKN, BO3MELL AT
cebecTonmocTb 1 obecneynBatoT CBEPX TOro

nonyyeHne goxoaa

PeHTtabenbHOCTb B PeHtabenbHOCTb B
9 PeHTtabenbHOCTb gOCTUraeTCs B
MacwTabax oTpacnu, mMacwtabe Bcen °
mMacwTtabax ogHON opraHn3auum
opraHusauum nnn n3genus CTpaHbl

OTnnunTENbHLIN NOKa3aTenb Nn3MepeHua peHTaGeJ’IbHOCTM
CTPOVITCFI Ha OCHOBE 3aKOHa

OTHowweHWe NpubbINu K OTHowweHne -
MaKCcMMarbHOM NpUOLINKN 1 3aKoHa
CYMMeE OCHOBHbIX HaLMOHanNbHOro 9
nNpmbaBoOYHON CTOMMOCTM, KOTopas,
NPON3BOACTBEHHbIX aoxoga K
mMoandMunpoBaHHas B NpuobInb, 1
hOHAOB 1 HOPMUPYEMBIX 3aTpayeHHbIM Ha
SIBNSIETCA OCHOBHbLIM MOKa3aTenem B
0BOpPOTHBIX CPEACTB UNn €ro Npoun3BoAcTBO
CPaBHEHWUN C U3LepXKKaMm
cebecTonmocTy NpoAayKL MK pecypcam

npoussoAcTBa

VICTOYHUK: cOCTaBneHO aBTOPOM Ha OCHoBe [2, 3, 4, 5, 6, 8].

B ycrnoBusix COBpPEMEHHOW PbIHOYHOW 3KOHOMMUKW, BCE NPEACTABMNEHHbIE OTNIMYNS CTUPAKOTCA U
TEPSOT CBOK 3HauyumocTb. CornacHo onpegeneHnto COBPEMEHHOIO 3KOHOMMYECKOro crioBapsi
Bb.A. Pansbepra, peHTabenbHoCTb — 3TO 3¢ dHEKTUBHOCTb, MPUOLINILHOCTL, [AOXOAHOCTb
opraHusaumy wunu npegnpuHUMmartensckon gesatenbHocTn [7]. CerogHa He cyulecTtByeT
€[0MHCTBEHHOW OOLENPUHATON TPaKTOBKM peHTabenbHOCTM, NpOo Hee roBOopsT B CBOMX paboTax
abComMTHO BCe SKOHOMMUCTBLI, W Kaxdbli OTOXAECTBMSIET [OaHHbIA NokasaTenb C pasHbiMU
noHstTusamu. Hawnbonee pacnpocTpaHEHHble W3 HUX: «OOXOAHOCTbY»,  «MPUOLINBHOCTLY,
«3heKTMBHOCTb». [103TOMY peHTabenbHOCTb B COBPEMEHHOW 3KOHOMMUKE — OTHOCUTENbHbIN
nokasatenb 3PPEKTUBHOCTU, NPUOLINBHOCTK, JOXOAHOCTU BU3Heca. PaccumTbiBaTbCA MOXET Ha
YPOBHE OTAENbHOrO 3reMeHTa opraHu3auumn (BMaa NpoayKLumm, pecypcoB MUnv 3aTtpaT), Ha YpoBHE
BCEM oOpraHmsauun wnu xe BuOa IKOHOMUYECKOW [OeATenbHOCTW. [NaBHOe HasHavyeHne WU
OCHOBaHME [ffis pacyeTa [aHHOro mnokasaTensa — oueHka 9PdEKTMBHOCTU UCMOSb30BaAHUSA
MEHE)KMEHTOM pPasfMYHbIX BUAOB PECYpPCOB, aKTUBOB M kanutana opraHudauun. OCHOBaHWEM
Ans Toro, 4tobbl rOBOPUTL, YTO OOBLEKT aHanu3a peHTaberneH, ABnseTcs Hanuune NpuobINM Kak
pesynbTaTta ero Xo3aMCTBEHHON AeATEeNbHOCTHU.

K HacTosdleMy MOMEHTY B PbIHOYHOW 3KOHOMMUKE CCPOPMMPOBANOCh 3 OCHOBHbLIX Noaxoda K
pacuyéTy nokasaTenemn peHTabenbHOCTU: 3aTpaTHbINA, JOXOOHbLIN U PECYPCHbIN NOAXO0A,.
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B coBpeMeHHON 3KOHOMMUKE CyLLEeCTBYeT MHOXECTBO MNokasaTernen peHTabernbHOCTW, HO B
Kaxkgom noaxone NpUHSTO BblAeNsATb Takme yHOaMeHTarnbHble U OCHOBHbIE NoKasaTenu Kak:

— B 3aTpaTHOM noaxone — peHTabenbHOCTb NPOAYKLMM;

— B AOXOOHOM noaxoae — peHTabenbHOCTb Npoaax;

— B PeCypcHOM noaxofe — peHTabenbHOCTb aKkTMBOB M peHTabenbHOCTb COBCTBEHHOMO
KanuTana.

PaHee B HauuoHanbLHON 3KOHOMMKE 32 OCHOBHOW OLIEHOYHbIV NOKa3aTernb peHTabenbHOCTM B
9KOHOMWYECKON XapaKTepUCTUke [AeATenbHOCTM OpraHuM3auum MOBCEMECTHO MpUHUMAancs
nokasaTtenb peHTabenbHOCTM MNpOAyKUUW. 3TO OCHOBHOM MOKasaTeflb 3aTpaTHOro noaxoda K
OLeHKe YPOBHS JOXOOHOCTM BM3Heca, 0gHaKO MHOTMMW 3KOHOMUCTaMU OH NoABEPraeTcsi KPUTUKE,
TaK Kak ecnv JaHHbIV NoKasaTerb paccyMTbIBAaeTCs MO NPOM3BEAEHHON NPOAYKLMUN, €CTb PUCK YTO
YacTb ee CTaHOBMTCS 3anacom Ha CKrage, a 3HauuT OLEHMBaEeTCHd He Mofy4YyeHHasi CyObekToMm
nNpnbbinb, a nnaHmpyemas. Tak, B HacTosLlee BpeMsi OH AOMOSMHSAETCA Takum nokasaTtenem, Kak
peHTabenbHOCTb Npoaax. PeHTabenbHOCTb Npodax unm peHtabenbHOCTb 0BOpoTa, MM Hopma
NpubbINbHOCTU peanu3yloT [OXOAHbIM NOAXOA4 K oOueHke 3ddekTuBHOCTU 6usHeca. ITOT
nokasaTteno aBnseTca 0Oonee KOMMMEKCHbIM W XapaktepusyeT 3dEKTUBHOCTb HE TONbKO
NpOn3BOACTBEHHOW, HO U CObITOBOM AeAaTensHOCTU. OQHAKO BbICOKUIN YPOBEHb peHTabenbHOCTU
NpoaaXK MOXeT ObITb JOCTUrHYT U MPU HU3KOM YPOBHE peHTabenbHOCTU NMpoayKUUW, HO BbICOKMX
ckopocTax obopoTta. CnegoBaTenbHO, HA AaHHbBIA NOKa3aTenb CYLIECTBEHHOE BIIUSIHUE MOXET
OoKasblBaTb BW 9KOHOMMWYECKOW AeATenbHOCTU. [1oaToMy BCe 4alle B 3KOHOMWYECKOM aHanuae
nucnonb3yeTcsi nokasaTenb peHTabenbHOCTM aKTUBOB WM peHTabenbHOCTb COOCTBEHHOTO
Kanutana. 3TW nokasaTenn OTHOCATCH K peCypCHOMY MOAXOAY, X SKOHOMUYECKMIA CMbICIT COCTOUT
B TOM, YTO OHW XapakTepuayeT npubbinb, Nony4YaemMyo BKIag4ymkamy Kanutana ¢ Kaxgoro pyons
CPEACTB, BIIOXEHHOIO B OpraHM3auuio, TO eCTb NO3BOMAKT CyauTb O CNOCOBHOCTU opraHu3aLmm
n3BnekaTb NpubbINb U3 HaXOOSALWMXCA B €€ pacnopsXeHun pecypcoB. VIMEHHO 3Tu nokasartenu
peHTabenbHOCTU NMPUHUMAKOTCS B pacyeT Npu OLEHKEe UHBECTULIMOHHON NpUBMEKaTENbHOCTU TOro
unu nHoro 6usHeca [9].

OTM nokasatenu peHTabenbHOCTM COrnacylTcsa C nokasatensM  peHTabenbHoCTH,
NPMMEHSAEMbIMU B 3apyDOeXXHON MpaKTUKe:

—  peHTabenbHOCTb Npoaykumm — ROM (Return On Margin);

—  peHTabenbHOCTb Npogax — ROS (Return On Sales);

—  peHTabenbHOCTb cobcTBeHHOro kanuTtana — ROE (Return On Equity);

—  peHTabenbHoCTb akTuBOB — ROA (Return On Assets).
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