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� ������	
� ��������� 
 ���� ���������� �		�
����		�� ��������.  
��� ��
����		�� �������� ���� �		�
����		��� ���
���� �
������ ���	��
�		� 


�����	
�: ��� ������������
� ����	����� 	� ���������
�		�� ���
	�. � ��������� 

���� ������� �������  ���������� ��	����	
� ����
 
  ���� 	����
��	���: 1. !�

��	�� 
�""����
	���� ����������� 	����, �� ����	����� 	� 	���
 ���	�����; 2. #����	������ � 
�����  
�������$�
���� � 	�
�

���	��� �����
����
�		��� ��������� ����	
; 3. 
%�
����	��
�
�	�� ��&�������	
� ����
�� �������
�
�	��: �������	�-������$�����, 
�	��������	���	�-���
�

�, ����	������		
�, ���	���$�����, �����	���	
� � ��., � ����� 
����	����
 ����
���� � ���������
�	�� �		�
����		�� �������	����, ���
��$�	�� 
���$���
�		
� � �������	
� �	
������� 
 �		�
����		
� ������
, �.�. 

������� ����	�� 
�		�
����		�� �������� ���������
�.  

 
%����� ��������
�		
� ����$	���
 

1. '���� � �		�
����		�� ����
	���� 
 (��������� ��������: ��������$����� ����	�� / 
).%. *�	���, +.'. ������
����, 0.). *�����
�$, 4.5.��
	��, 0.#. !����
���� � ��./ 
'����	���	
� ��������$����� ������� (��������� �������� [6������		
� ������]. – 
#�	��, 2015. – (���� �������: http://belstat.gov.by/bgd/public_compilation/index_655/. –
���� �������: 24.03.2016. 

2. (����, 0.%., ����	�	, %.#. =�	��	��� �		�
����		��� ���
���� ���	����� 
(��������� �������� [6������		
� ������].- (���� �������.-
http://www.pac.by/dfiles/001588_915759_11.pdf. -  ���� �������-23.03.2016.  

 
 

��� 330.14 

��������	
��	 �	���� 
�
��� �������� 
����� �.�., �	
. 

���������� 	��
��
�������� 
����
����� ������� � �������	��,  
	. ������, ���������� ����
���� 

(�"����. �
������ ������ �������� � ���
������� 
������� ����� ��
������ � 
��������� �	
����	� ���������� 
���� �������� !����������, �����"����� ������ 
��������. 

 

*�A$�

� ���
�: �������, �����
����
�, �������, �	
�������, ����
��, ������
, 
��	������, ���	�����. 

��������A&�� �	�$�	�� 


��� �������� 
 ��
����		
� ����
��� 	���� ������	�� 
 
���
��	�� �����	��� ����$���
� ����� �����	
� ���	������
, ���
�&�		
� ���� 
��������. 5����A�	�� ������	��
� ����� ����� ��
���	���	
�, ���������	
� ��������. 
B����	
� ���	�����
 ������A� 


�� �������� ��� ��
�����
�		�A �����A ���
��
� 
����	, ��������
�A&�A 
�������	�A ������
� 	�����
. =������$����� �	���� �������� 
�������� �
� ��	 
���

� ���	���$����� �
���A 
 50-� �����. =����� �����	����	�� 
�������� ��������, ��������		�� (. '���� (5
�����) � *. )
����	�� (��	��), � ��	
	� 
����� 
 ��	�
� ���� ��	������. !�� ��E��	�	�� ���$�	 


��� �������� '���� � )
����	, 
�������� 	� �����A �������	�� �����
�������	���� ��. �. *�����, ��E�
����, $�� ������ 
� ����
����
�		� 	��������� �������� 
 ���	
� ����	�� ��������� ������		�A �������A 
����� "������ �����
����
� �� ����	, 
 �����
� �������	�� �����
�������	���� ��������, 


����A&�� 
 ���
�� �����	��, 	����, 
 ����	
, ��� �	� 

����. =���� �
���	�� �������� 

 ����	�� "���� ���$����, � ��$�� ���	�� ���	������
, ��������
�	�� ����

� 
�����
�������	
� �������
 � �
���$�
��� ��&�����
�� �����, ��� ��
����	���� 
	����	���	
� ������
 
��� ����	.  

)� ���� ������ ������� �
� 
��	
� 


���. ��-���

�, �����	����	�� �������� 
�������� 
����� 
���� ����
 � ��������	�A 	����	���	
� �����$�� 
 ������
�		�� 
������������� �����
����
� � ������
��
��� ��
����"�����A �����
����
� 
 
���
�
�A&���� ����	��. ��-
���
�, �	� ��E�
������ ����
��� 

��
	�
�	�� 
���	���$������ ���
���� 
��� ����	, 
��	��
� 
 ������� 
����	��� ������&�	�� ��������. 
)����� �	�����		��� �������� ���������� ��� 
��	����� ����
�� ������	�� ���
���� 
	����	���	��� �������
�, �����	�A&�� 
	����		�� �	
�������. 6������ �� ��������, 
��

��A&�� �������	�A �����
�������	���� ����� "������ 
 ����	� ����������, ��� �� 
����
 ����

��� ������
��	�� 
�������
�� 	� ������� 	������	��.  

=����� �����	����	�� �������� �������� �������� 	������
� �����	
� 
������
��� 
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��� 
���, 
 ����� �	� �������
��A��� ���$��. �����
�����	�, ��������� ������	
� 
��	�������	
� ���
��� ��������, 
���A&��, ������ 
����, 	� ��	���	�� ����	��� 
�����	��, ������� ������������, ��� ���$�� ��
	
� ����
���, 
 �� ����	
 � �������, ��� 
��� ������$�
����� ����� 

����� 	���� ����
��, ������ �������� ��-�� ���	��
 ����� 
��� ����������	
� ������������
�� �
�� 
��	
� ����
��� 	������	��, �������	�� 
�����
����
�. !����� 
����, 	� 
 ��	�� ����	� 	�� �����A�	�� 	��
&�		���� ��������, 
���
��� �������� 
����� ��	�������	 � ������������ ���� ���
	�����	
�� ��������� 
	���
 ����
��. 6��� ���
��� ������
��	 	� 
	��	��� "��������, � ��������� 
����	������	�� �������� ��	�������	� ����� ��� ����
�������	��. )��
��$	
� ��	��	
� 
������� �&�� �A���� ����
��	��� �����	�	��. F���� ��� �����	����� 
	���� ����	
 
 
"���� �����
�� ���
 � ���	��� ���
 ������ �����
��, � $���� 


������ �� ���	���. !�� 
���� ������� 


������ 	� ������ 
 ��������
��
� ����	
, ��� 	���� ����
��, ��� 
���
���, 

���� 
 ����� �� 	����	��� �������
�, 	� � 
 ����
���		� ���
��
� ����	
. � 
�����
� 	���� ����
�� ���� 
 ������	
� ��������, 	� ������	
� ������
 
����	� 
����

����� 

��, 	����� 
 ����
����
�A&�� �������� ����	
 – ���������� ��������. 
�

�� �������� �
������ 
��	����� ������� ��	��������$������ ��������
� 
 
�����	����	�� ��������, �����	�� �� ���	���� ���� "�	�	��

� �
���� � �������	��. 
)	�����		
� ������� �����
�����	� 
 ��������		�� �����	� ����� ��������
�
��� 
��
����"������ �����
����
� 
 ���
��
� ����	��. '� 
�� ������� ���	��	�
�	�� 
�	�����		
� ��	������ 
 ���
�
�A&�� ����	
 �
���������
��� � ���, $�� �	�. '�������, 
��� ���
���, �����
��� ��	������ ���
���� ���	����� ���� ����	, ���
��&�� �� 
 �
�� 
��������. ����� ����, 
����� �	�$�����	�� $���� �	�����		��� �������� $���	��� ��� 
���������
�		���, �����&������ 
 ���
�
�A&���� ����	��, 	� ������ 	� ��������
��� 
����� �� 	����	���	�� ���	�����, � 	�������, 
������
�� ����������� ���������	
� ���� 
����
��� � �����	��
 
���� � ���$�� ������
, 	��������
� ��� "�	�	����
�	�� 
��������
����	��.  

������	��
� ���	������
 ��	����� ������� 
���
���	�� ��� ������&���
, �����
� 
����
 ������$�
�A� ������ �	�����		��� �������� ����	�, ���A&�� ��� 
 	��������$	�� 
����$���
�. =���� ���	�����
, ��� !. %��������	, G. H�������, F. *�	���������, G. 
#��������  � ��., ��
�������, $�� �A�
� "���
 �	�����		
� �	
������� ������$�
�A� 
	��������
� ����
�� ��� �������	�� 	����	���	��� �����
����
� � ����� ������
 
	�����	��. � �������$����� ����	�
�	�� �������� �������� ���
����� 	�

� ��	��	���, 


�
�		
� � ���	� �
���
� ������ 


��� �������� 
 "���� ����
� �	
�������, 
����$�A&���� �� ������ �����	����	�� �������� ��������. 5
���
 ���� ������� – %. 
H�����, (. ���	�	, F. *�	���������, ��. ��		�	�  � ��. – ������� �� ����, $�� ������� 
����
� �	
������� ��� ��������� �
�� ������ 


���� ��������, � �
��A��� ��E��	��� 
��� 	� 
 ������ ������ ����
�� ���	�����, � 
 ������ ������ ����	������ "���
. 
!��$�	
 ����� ���	���$����� �
��� 
���� 
 �����A&��: ����
� �	
������� 
������$�
�A� ���
�� �
	��
 ��
�� �� ������� � ����$�	�� 
��� ����
 ����
��, � 	� 
������ �����	��, ���� ����
� �	
������� ���������� ��� �� �$�� ������� 	�
��� ��	��	��� 
��������, ��� � ����� �	
������� ����
���, ���������� �� ���	���� ����	��
 � ����	���, 

 ���������� ���&���
��	�� ����
� �	
������� ��������� �����	����	�� ���� 
�����	�����	
� ��	������� �����������, $���� ���	�����$���� �
���		
� ���� � ������. 
%��� �������	�� ����	�� ���������� � ���
��� �
	��
 �� ���	���� � �����	�A �������	�� 
���� �����
����
�		
� � ��
��

� "������
 �
������ ���� ������
��� ����� �������� � 

��	�� ���$�	
 – ���������
����
� ��������, �.�. ���������
����
� ����� ���� ���������, 
�����
� ����	��	�$�	
 � ����, $���
 �����
����� �����
�$	�A ���������.  

H�������	�� $����� �������$����� ������� ����
� �	
������� �
������ �������	�� 


���� �� 
	��	AA, 
�����A �����	� �� ��&	���� ��������. '������� 
 ������ 
«��	��������$����� ������&���
» ���$�	�� �������� ����
� �	
������� ��E�
������ 
���	�$����� ��������, ������$�
�A&�� ���������� �	
������ �����	�� �����������	�� � 
�
	�� �� ������� 	� ��	�
� ��""���	������ � 

����� 	�
�� ����	��
�		�� ���������, 
 
������ «
��A�	��� �����» ���� �������� 	� �����	� �����$�
���� 
��A�
 ����	
 – 
���������� ��������, 
 ������ «����	������		�� ��������
» ���$����
����� 
���	�����$����� ��&	���� �����������, �����
���
� �� ���	���� 	� ���� ����
� 
�	
�������.  

!���
� �	
������� ��� �������, ��������
�� �������� �	�����
 ������ "��� ������ 
����	
 ���	������ 
 ����
� �	������� ����	
� "��� ������ ����	. %����
�����	�, 
���	�����
 

	����	
 ����	���, $�� 


�� �������� 	� �������
���� ����� ������� 
������$� ������
 �� ��	�� ����	
 
 �����A, � �
������ "����� �����	��� ����	
� 
���������� 
 �����	����	�� ��������, ������$�
��� �� ���
�� ��A$�

� ������� 
 
���	����� ������ ����	. '� �����	�� ������	���

 ��	��������$����� �����	��� �	� 	� 
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����. ��� ����������	
� ��� ���
�
�A&�� ����	
 ��������
�� 
�����	�� �	�����		��� 
�������� ���	� ����	���, ���� "�	���� �������� �	�����		��� �������� ����� ������	� 
���������
� � �����	����	
� "�	�	��

� ����	�������. ������	
� ��	� � ��� ��	�
	�� 
������	�� �$�����	�� 
�����	
� ��	� ����	�������� � ���
���� 
 �
��� �������	����, 
������ 
����, ������A� �	�����
 ��	��������$������ ��������.  

(��
���� 	�

� ��	������ 


��� �������� – ��� �������$����� ����	�
�	�� 
��
	����
�� ����	�� ��	������ � ������� �������	������� �� ���
�
�A&�� ����	
, 
�����
��� ��
����		
� "��� �����
 �� "�	�	��

� � ���	���$����� ������� ����.  

 
%����� ��������
�		
� ����$	���
 

1. %��������	 !, '������� �. 6��	�����, 16-� ���. #,=� «�������», 2007;  
2. #����		���  *, ��A %. 6��	�����, #. )	"�� –#, 2005;  
3. I���� %., ���	��� (., J����	�� (. 6��	�����, #. ���� K=�, 2002.  
4. Iversen C. Aspects of the Theory of international capital Movements, Copenhagen – L., 

1987. 
5. Lundstrom H/ capital Movements and Economic Integration, Leyden, 1986. 
6. Kindleberger C. American Bussness Abroad. Six Lectures on Direct investment new haven 

and L., 1985. 
 
 

��� 339.137.2 

�����	�� � �	�
�	���
� ����������	�	��� � 
������	���
��
����
�� �	�
������� ��������� 
��
��
	� �.�., �	
.,  ���
��
��� �.�., �	
.,  �	����� �.�., ��	�. 

#��������� 	��
��
�������� ��������������� 
����
�����,  
	. #������, ���������� ����
���� 

(�"����. $ ����%� 
������
��� �
������ � ��
�������� 
������� ������������� 
�������%��� �
������������ � ���
������� 
�������, 
������
��� �������� 
���
������� �� 
��������� �
�	
���� ����
������"���� � ��������� 
����

��������������� �������%��� �
��
����. 

 

*�A$�

� ���
�: ��	����	��������	����, �����������&�	��, ��������	�� ���������, 
��������	�� ����
���		����. 

 

� ������ ���������$����� 	��������	����, 
 ����
��� �������	�� ��	���	�� ����� 
(��������� I��������� � %J5, 0
��������� ��A���, ��

��	�� ������	
� �����	, 


���	�� ���	���$����� ��	����, ������������ �����������&�	�� ��� ���
���� 
���$���
�		�� ���	����� ��������� �����A �������	����.  

� ����
��� 

���		
� ���	���$����� ��	���� 
����� ���
���� ���$���
�		��� 
�����
����
� �
������ ���
������		
�. 4��������	
� ����
��� ����&�	�� ������	�� 
��������� ���������� �
������ ��	����	��������	���� ������	��. *�� ������� ����
�� 
��
� �����������&�	�� (��	�� XIX – 	�$��� XXI 

.) ������� ����
��	�� �� 
���������
�������� ������� ���������
��� ��� 	�$���	�A �����A ����	�� �������
 
��	����	��������	���� ���	����� ���������
�. !�������	�	�� (����� 
 2012 ���� � �=4 
����� ��

���� ���	�� �����
�	�� � 	����	���	�� ��	����	��������	����, ��	��� ������ 
	� 
�� ����������� �� 	�Y �������, ������� 

���	�� ��	���� ��� �	���� ����������� 
��������� ����Y�	
� ������ [1]. 

)����������&�	�� – ���, ������	� ����������	�		�� ������
��, ������� 	� ���
	� 
	����	���	�� ���	�����, ��� ������� ������$�
����� 

���� 	��������
� 
	����		��� 
����������A ��
���
 ������ �����
��������, 
���&�� �������	���� 
	���� ����	
. 
��		
� ������� ����� 	����� �������A&�� ��� �� ������
	
� ��������. � ���
�� ���$�� 
��
��
 �����������&�	�� 

�����A��� � ��� ���$Y���, $���
 	� ������� ��	������A&�� 
�������	
� �����
&���
 	� �
	��. �� 
����� �� ���������� 

���	�	�� �	�����		
� 
"��� � ����
����
�A&�� �����	��
. � �
�A �$�����, ��� 
����	�� �����������&�	�� 
����� ���&���
������ 	� ���� ������&���
�		� �
	�$	
� ����	����
 ��� �� ��������
�� 
����	�������
	��� 
����������
� �����$	
� ������$����� ��������. � ���
�� ���$�� 
�����	�� �����������&�	�� – ��� ����
����

� ��������� ��	����	�	�� �����
. 
4��$���
�		
� �����
������� ����� ������� �����

��� �
���� ���������A, $�� �	 


������� ��
��
 ��$�� � ����
��, $�� �������	
� �����
&��. �������	, 
����	�, ��� 
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