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PEMTUHTOBbBIK MOAXOA K OLLEHKE PUHAHCOBOUN 2PPEKTUBHOCTHU
AEATEABHOCTU OPTAHU3ALLUU

LllapaHdo E.A., cmyd., Kacaeea T.B., K.m.H., Aoy,

Bumebckuti 2ocydapcmeeHHbIl mexHono2u4eckul yHugepcumem,
2. Bumebck, Pecnybniuka benapyck

Pedepat. B uccriedosaHuu npedrnpuHsima nornbimka paspabomku mMemodouku pelmuH208oU
KOMI/IeKCHOU OUEeHKU ¢huHaHcoeoU aghghekmusHocmu bu3Heca, OCHOBAHHOU Ha MpucBOeHUU
bannos OocmueHymbiM nokasamesnsaMm peHmabenbHocmu U QUHAHCO8020 COCMOSIHUS
opeaHu3ayuu. [IpednoxeHa ¢opmyna pacdema uUmMo208020 pelmuHaa ¢uHaHco8oU
aghgbekmusHocmu C y4emomMm 8ecoMOCmuU COOMmeemcmeayruwux nokazamenelu u ux epynn.
3HaueHus1 KoaghghuyueHmos 8ecoMocmu ycmaHaenugasnucb Ha OCHO8E 3KCIepmHo20 oripoca
9KOHOMUCMO8-MPaKmMuUuKo8.

KnoyeBble crnoea: (bVIHaHCOBaﬂ SQD(*)GKTI/IBHOCTI:, peVITMHFOBaﬂ cucrtemMa OuEeHKU, nokasaresnun
peHTa6eﬂbHOCTM, nokasarenum (bVIHaHCOBOFO COCTOAHUA.

CoBpemeHHas Teopusi oLeHKN 3dhPeKTUBHOCTM DYHKLIMOHMPOBaHUSA OM3Heca paccmaTpvBaeT
MHOXECTBO BMAOB 3(P(EKTMBHOCTU, B YMCIIE KOTOPbIX KaK CaMOCTOATENbHbIN OOBbEKT aHanusa
paccmatpuBaeTca M uHaHcoBas addekTuBHoCTb. CyllecTByeT MHOXECTBO MNOAXOOOB K ee
OLEHKE, OCHOBaHHbIX Ha TOM, YTO puHaHCOBbIN 3dhpeKkT pyHKUMOHMPOBaHNS BusHeca MoOXeT
BblpaXaTbCA HE TOMbKO MOMYYEHHOM CYMMOM NpuUbbLINN, HO U YUCTbIM LEHEXHBbIM MOTOKOM,
NPUPOCTOM CTOMMOCTU BU3Heca, co3gaHHoM Ao6aBNeHHON CTOMMOCThIO [1].

lMpoBeneHHble KCCnedoBaHWS MoKasanu, 4YTO B pearnbHOW MpakTUKEe MPOMbILISIEHHbIE
opraHusaumm BbIBO4 O (PMHAHCOBOW 3P(EKTMBHOCTM OM3HECaA MPUHUMAKOT 4alle BCero Ha
OCHOBaHUWM AByX [pynn nokasaTenen: nokasaTtenenm peHTabenbHOCTM U nokasatenemn
dmHaHCOBOro cocTosdHusA. pyM 3TOM BbIBOAbI, KOTOPbIE MOrYT ObiTb MOSydeHbl MO 3TUM ABYM
rpynnam nokasaTternen He Bcerga OOHO3HAYHbI: MPU MOMOXMTENbHOW AMHAMWKE MokasaTtenen
peHTabenbHOCTM MOXET HabnoaaTbCca oTpuuaTenbHas AMHaMmuka koaguUmnMeHToB (bMHaAHCOBOrO
COCTOSIHMSA M HaobopoT. B gokasaTenbCTBO 3TOro NpMBEAEM OUHAMMKY OCHOBHbIX (PMHAHCOBbIX
nokasaTenen OesTenbHOCTM OAHOM M3 YCMeLWHbIX opraHusauun permoHa — OAO «Butebckne
KoBpbI» 3a 5 nocnegHux net (Tabn. 1).

Tabnuvua 1 — uHamuka nokasatenen ouHaHcoBon acpdekTnBHocTU 3a 2017-2021 rogpl
2017 2018 2019 2020 2021

PeHTabenbHOCTb peanv3oBaHHON

o 13,7 6,641 5,75 9,18 2,89
npoaykuum, %
PeHTabenbHOCTb COBOKYMHbIX aKTMBOB, % 9,8 8,21 6,48 4,3 0,34
PeHTabenbHocTb Npoaax, % 11,03 5,77 5,01 7,68 2,5
KoadhduUMeHT TekyLlen NMMKBUOHOCTU 2,41 2,05 2,86 2,07 2,336
KoadhpnumneHT Cpo4HOM NMNKBMAHOCTH 1,325 1,08 1,3 1,28 0,649

KoadhduumneHT abcontoTHOM NUKBUOHOCTH 0,09 0,017 0,04 0,16 0,0028

KoadhduumneHT obecneyeHHoCTH 0.586 0512 0,652 0,63 0,503
cobCTBEHHBIMW 060OPOTHLIMY CPEACTBaMU

KoadhduumeHT obecneyeHHoCTH

PUHAHCOBBIX 00A3aTENBLCTB aKTMBaAMMU 0.264 0.345 0,34 0417 0.5741

KoapdhmumeHT cobcTBEHHOCTM

0,74 0,65 0,66 0,58 0,497
(aBTOHOMUN)

CocraBneHo aBTopaMn Ha OCHOBe AaHHbIX opraHmnsauun.

Ona ©Gonee nonyyeHuss OgHO3HAayHOro BbiBOga 006 ypoBHe W AuHamuke UHAHCOBOM
apcpbekTMBHOCTM OU3HECa MpennpuHATa nomnbiTka pas3paboTkM  MEeTOOAUKM  KOMMIIEKCHOW
PENTUHIOBOWN OLIEHKN (prHaHCOBOW 3h(PEKTUBHOCTU, OCHOBAHHOW Ha OOCTUrHYTbIX NoKasaTensax
peHTabenbHOCTU 1 (PMHAHCOBOro COCTOsAHMSA. Anpobauusa paspaboTaHHOW METOOUKM npoBedeHa
Ha npumepe OAO «Butebekune koBpbI».

Ha ocHOBaHMM 3KCMEPTHOro OMnpoca CneuuanucToB 3JKOHOMMUMYECKUX CIyxO opraHusauum
onpegerneHbl Ko3arUMeHTbl BECOMOCTU KaXKO4Oro M3 yKasaHHbIX B Tabnuvue 1 nokasatenen wu
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OTAEeNbHbIX MX rpynn. OTO MO3BONWUIO COCTaBWUTb CrneaylLwy opMyny WTOrOBOIO pPEenTMHra
onHaHcoBOM 3 HEKTMBHOCTU UccrneagyemMmoro busHeca:

E=05x (Rl X06+R,x03+Rs3x0, 1) + 0,3 x (R4 + Rs+ R63)+0,2 X (R7+Rg+ Rg) (1)
roe E — utoroBbii penTuHr (PuMHaAHCOBOW 3(PEKTUBHOCTU; Ri1 — pPEUTUHr peHTabenbHOCTU

peanus3oBaHHOW npoaykuun; R» — penTuHr peHTabenbHOCTM npodax; Rs — pentuHr
peHTabenbHOCTU akTMBOB; R4 — pentuHr koadduumeHta aBTOHOMUKM; Rs — pPEenTuHr
koadpdumumeHTa obecnevyeHHOCTU COBCTBEHHbIMU OGOPOTHBIMKM CpeAcTBamMu; Rs — PEWTUHT
KoadpdmumeHTa obecnevyeHHOCTM 00a3aTenbCcTB akTuBamn; R; — penTuHr  koadduumneHTta

TeKkyLen NMKBUOHOCTU; Rg — penTUHr KoadduumeHTa abCconoTHON NMUKBUOHOCTU; Rg — pPEUTUHT
KoadhpumLmMeHTa CPOUHON NMNKBUOHOCTM.

[Ona ycTaHoBNeHus pewnTMHra [OCTUrHYTbIX MoKasaTtenen peHTabenbHOCTM npeanaraeTca
cnepywolwas Tabnuvua, cocTaBneHHas Ha OCHOBaHMU U3y4YeHUs1 NUTepaTypHbIX UCTOYHUKOB (Tabn.
2).

Tabnuua 2 — bannbl ans onpegeneHns penTnHra nokasaTtenen peHTadbenbHOCTU

lNokasaTtenu

3HavyeHune

Bbann

PeHTabenbHOCTL Npoaax

ot 000 1%

ot 1005 %

oT 500 15%

oT 15 0o 30 %

oonee 30 %

PeHTabenbHoCcTb
peann3oBaHHON NPOAYKLUN

ot0g01%

ot 1005%

oT 50015 %

o1 1510030 %

oonee 30 %

PeHTabenbHOCTb akTMBOB

ot0 005 %

ot 510010 %

oonee 10 %

WINFPO[AWINFPO|RIWIN(F

CocTaBneHo aBToOpamMun Ha ocHoBaHuu [2, 3].

YcTaHoBneHne 06annoBbIX 3HAYEHUM ONS onpedeneHust pedTuUHra nokasartenen OMHaHCOBOW
YCTOMYMBOCTU U JIMKBUAHOCTU OCYLLECTBNANOChL Ha OCHOBAHUM WUX HOPMATUBHBIX 3HAYEHUN,
onpeaeneHHbIX COOTBETCTBYOLWUMU MHCTPYKUUSAMM (Tabn. 3).

Tabnuua 3 — bannbl Ana onpedeneHns penTuHra nokasatenen UHaAHCOBOW YCTONYMBOCTU U

NUKBUOHOCTU
lNokasatenu 3HauyeHne bann

meHee 0,4 0

KoapdmumeHT aBToOHOMUM o1 0,4 no 0,5 n 6onee 0,8 1

o1 0,5 800,8 2

KoahdmumeHT obecneyeHHOCTH meHee 0,2 0

cob6CTBEHHBIMU 060POTHLIMM 0,2 1

cpeacreamu 6onee 0,2 2

6onee 0,85 0

KoahdmumeHT obecneyeHHoCTH 0100002 ot 0,5 0 0.85 1

00s3aTenbCTB akTMBaMum

o1 0,2 00 0,5 2

. meHee 1,3 0

KoahduumeHT TekyLuen 13 1
TNUKBUAHOCTH ’

oonee 1,3 2

. meHee 0,2 0

KoadhduumneHT abcontoTHOM 02 1
JIMKBUOHOCTU .

oonee 0,2 2

KoadpduumeHT cpoyHon (bbicTpon) Me:eoe 1 2
NUKBUOHOCTU :

Oonee 1 2

CocTtaBneHo aBTOPOM Ha OCHOBaHuM [3].
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VMcxoaoa u3 noporoBbiX 3HAYeHU nokasaTenen u opmyribl UTOFOBOrO PEWTMHra, BblBEAEHbI
rpaHuLbl YpoBHeW (bMHaHCOBOW ah(PEKTUBHOCTM 1 NpeacTaBneHsbl B Tabnuue 4.

Tabnuua 4 — lNoporoBble 3Ha4YeHUs1 YPOBHEN (PMHAHCOBOW 3¢pdPEKTUBHOCTH

3HayeHne NTOroBoro penTuHra, 6annos OueHka ypoBHst hnHaHCOBOM 3 EKTUBHOCTU
Or0p01,8 HU3KMN
Ot1,8 0o 3,7 cpeaHun
Otr3,70054 BbICOKUN

CocTaBneHo aBTOpOM.
PesynbTatel anpobaunn paspaboTaHHOW METOANKM NpuBeAeHbI B Tabnuue 5.

Tabnvuua 5 — [OunHamuka pentumHra duHaHcoBon addhekTMBHOCTN paesatenbHocTn OAO
«Butebckme koBpbl»

2017 rog | 2018 rog | 2019 rog | 2020 rog | 2021 ropg,

3Ha4eHne NTOroBoro penTuHra,

4,05 4,05 4,05 4,0 3,15
6annos
YpoBeHb PUHAHCOBOM . . . . .
BbICOKMIA | BbICOKUIA | BbLICOKUIA | BLICOKMIA | CpeaHui
3¢ dheKTUBHOCTYU

CocTtaBneHo aBTOPOM.

Kak nokasan npoBefeHHbIN aHanms3, CHWXEHWe fnokasaTtenen peHTabenbHOCTU MNpuBeno K
nepexody oOpraHuMsauunm wu3 BbICOKOTO B CPEeOHUN PEeUTUMHr (UHAHCOBOW 3dEKTUBHOCTH,
HEeCMOTpPS Ha [OCTaTO4MHO BbICOKME YPOBHU KOI(PEUUMEHTOB (PMHAHCOBOW YCTOMYMBOCTM U
nnaTexecnocobHOCTH.
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AOXOAbI U PACXOAbI MO NPOYEN TEKYLLEA AEATEABHOCTHU
KAK OBBEKTbl KOHOMUYECKOIO AHAAU3A

HewmkuHa I1.0., cmyd., Kacaeea T.B., k.m.H., oy,

Bumebckuti 2ocydapcmeeHHbIl mexHono2u4yeckul yHugepcumem,
2. Bumebck, Pecnybnuka benapycs

Pedepatr. B uccnedosaHuu npedcmaesrneHbl pesyfbmambl aHanusa rnpo4dux doxodos u
pacxo0os rno mekywel dessmesibHOCMU KOMMep4YecKkol opeaHusayuu. MHozoobpa3zue cmamel
yKasaHHbIX 00x0008 U pacxo0o8 mpebyem MPUMEHEHUST PasfiuYyHbIX UHCMPYMEHIMO8 8bISI8IIEHUST
Hauboriee 3Ha4yuMbIX U3 HUX. YcmaHoeneHo, Yymo aHanu3 lNapemo e daHHOM criyyae siensiemcsi
bonee npednoymumernbsHbiM, Yem ABC-aHanus, mak kak roseonsiem cghopmuposams 6ornee
WUPOKUU Kpy2 OCHOBHbIX pe3epsos pocma 0oxo008 U CHUXEHUST pacxo008 opaaHusauuu.

KnioyeBble cnoBa: npo4yne Joxodbl NO TEKyLen AeATEeNbHOCTU, NPOYMe pacxodbl No TeKyLlewn
peatenbHocTn, aHanua Mapeto, ABC-aHanus.
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