— 200 «3koHOMMYECKMNE NOKa3aTenmy;

— 300 «BbromxeTHbIe NoKasaTenm».

MpegycMoTpeHo 3anornHeHue obwen mHdbopMauMm no opraHusaumm (HammeHoBaHue, YHIT,
pPEerncTpaumoHHbIn Kog cybobekta). OT4eTHOCTL OyaeT npenocTaBnATbCs pa3 B kBaptan o 28
yncna cnegyoLLero 3a oT4eTHbIM, K OTYETHOCTM NpuaraeTcs UHCTPYKLMS.

®PparmMeHT OTYETHOCTU NPeaCTaBneH Ha PUCYHKe 1.

Harmenosanne 0praHH3ankm

VHII
Exmanma
Kox M3IMEPEHI Beero  IpavedaHme
TokazaTean
Bug koMmaEHE XXX VKa3BIEAETCH SHCISHHBIH Ko COMTAHO NPelI0:KeHHoH CHCTeMe
ConmansHEble MoOKazaTeqH 100 |TEic. pyd. BHYTPEHAA 0TYeTHOCTh, JAHHBIE KagpoBoro y4eta, 4-dong
OfbeM BRINYIMEHHOH NPOAYKIHE, OKAAHELIX YCIVT,
BLINOTHEEHEIX paboT 101 | Teic. py6.
O6seM BEINYIMEHHOHA COMHAILHO JHATHMOHA DPOAYKIIHA
0KA3AHHBIX YCIVT, BRINOIHEHHEIX padoT (1Hbo
nponzeogamoii CHCH. nubo npeanazaa<eHH0l 118 HAX) 102 | TEIc. pyb.
@ony 3apaboTHOH MLIATHI 103 | TB1c. py6.
@ony 3apaborecii nnater CHCH 104 | Te1c. pyb.
CpegHecnHCOMHAN YHCIEHEOCTE PABOTHHEKOE 105 Tuic. py6.
Cpeanecnacounan gucaesHocTs CHCH, B ToM 9HCcTe 106| Teic. pyo.
CpenHecnEcOMHAS YHCIEHEOCTE PADOTHAKOE,
|mpopaboTaBmEx Hoabme roga 107 | Tic. pybh.
Cymma gomwnar CHCH, exmroqaemsbix B Qoag sapaboTHoR
ILIATHI 108 TBic. pyo. JaHHBIe GyxraaTepckoro fagaHca, 0T9eT 0 NPHOBLIAX H YOBITKAX
IxoHOMHEYECKHE NOKATEIH 200 | TEIc. pyd.
Bripyuka oT peainianHu nNpoayKnHH, padoT, yoayr 201 | TBIc. pyd.
TprdbLLUIE 0T pealusanEd NPoAVKIHE, PaboT, VCayT 202 | TBIcC. pyo.
Uncras npadsLIE 203 | Teic. pyb.

PucyHok 1 — ®parMeHT 0TYETHOCTM ANS CyOBbEKTOB CoLManbHOro npeanpuHMMaTtenscTaa
McTouHuk: cobecTBeHHaa paspaboTka.

Takum obpa3som, npenrioxeHHas ¢opma CTaTUCTUYECKOW OTYETHOCTU MO3BOSUT OLIEHUTb
OeaTenbHOCTb CYOBLEKTOB couuanbHoro npeanpuHumartensctBa. OHa €BRSETCA UCTOYHMKOM
KOHTPONS 3a BbINOMHEHWEM MoKa3aTenen, NpeaoCTaBreHus afpecHOn MOMOLWM W rapaHTom
BbISIBNEHNs1 HeA0OPOCOBECTHbLIX COLMarnbHbIX NpeanpuHuMaTenen.

Cnncok Mcnonb30BaHHbIX UCTOYHUKOB
1. 3anues, B. B. CouuwanbHoe npeanpuHumatensctBo B Pecnybnuke benapycs wu
3apybexHbIX cTpaHax: npobnembl passutusa / B. B. 3anues, T. A. Kosen, N. B. Tutok //
OkoHoMuueckun GronneteHb HNAOM MuHuctepctBa akoHomukn Pecnybnvkn Benapycb. —
2018. — Ne 9. — C. 47-58.

YAK 658.155

MOKA3ATEAU PEHTABEABHOCTU B OLLEHKE
OPPEKTUBHOCTU BUSHECA

Kacaeea T.B., douy., MsacHukoea A.C., maa.

Bumebckuti eocydapcmeeHHbIl mexHono2u4eckul yHugepcumem,
2. Bumebck, Pecniybniuka benapyco

Pedepat. B cmambe onpedesieHbl MECMO U POJib okasamesiel peHmabesribHOCMuU 8 OUEHKe
aghgbekmusHocmu OesimesibHOCMU KOMMEPYECKUX Op2aHu3auuli peauoHa.

KnioyeBble croBa: peHTabenbHOCTb aKTUBOB, PeHTabenbHOCTb MpoAaX, PeHTabenbHOCTb
NPOAYKLMN.

B ycrnoBusaX pbIHOYHOM 3KOHOMWKM LeneBon hyHKUMEN OeATENbHOCTU CyObekToB peansHOro
OusHeca OeccnopHo ABNSeTCAS MakcuMMmmsauus npubbinn. Bmecte ¢ Tem  cygutb 00
3PEKTUBHOCTN (PYHKLMOHUPOBAHUA KOMMEPYECKON OpraHmM3auumn npeactaBnseTca BO3MOXHbIM
He no abConTHbIM MoKa3aTendam MoMny4YeHHoONn npubbinuM, a MO OTHOCUTENbHbIM BENUYMHAM
NPUObLINBHOCTU UNKU peHTabenbHOCTU. VIcTopnyeckn OTHOLLEHME K MoKa3aTensiMm peHTabenbHoCcTu
MEHSINIOCb B HAUMOHANbHOW 3KOHOMWYECKOM npakTuke. MHorme [ecAaTUneTUuss OCHOBHbBbIM
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OLEHOYHbIM MoKa3aTenem peHTabenbHOCTU B SKOHOMMYECKOW XapaKTepucTuke OedATerbHOCTU
opraHusaumm ocTaBarcs nokasaTenb peHTabenbHOCTW NpoayKuMu. JTO OCHOBHOW MNokasaTerb
3aTpaTHOr0 noaxoda K OUEHKe YPOBHA [JOXOOHOCTM ©Ou3Heca, KOTOpbIi BMeECTE C TeMm
noABepraeTcsd Cepbe3HOW KpuTMke B TOM Cryyae, ecnM pevb uaeT O peHTabenbHocTu
npousseneHHon npoaykumm. MoxHo cornacutbca ¢ 0603HayeHHOM NpobnemMor, OCHOBbIBaAsACh Ha
crnefywLlem pacCyKaeHun: noka npoAaykums He NpodaHa NoKynaTernto, MOXHO AaTb OLEHKY NULb
NoTEeHUManbHOM BeNuuYMHe >Xenaemon npubbinv, a cnegoBaTenbHO, U peHTabenbHOCTU
npoaykuunn. Beap cyuwlectByeT puck, YTO aTa NPOAYKLMSA MOXET OCTaBaTbCs B 3anacax Ha cknagax
opraHusaumm u He BocTpebyeTcs nokynatenem. Takum obpas3om, AaHHbIN Nokas3aTenb faeT
OLEHKY 3(pEKTMBHOCTU MNPOU3BOACTBEHHOW AesTenbHocTn. [lpy  panebHenwem pasBUTUM
CUCTEMbI TEXHUKO-9KOHOMMUYECKUX MOKa3aTenen AeaTenbHOCTU opraHu3auuu K peHTabenbHocTu
npov3BeaeHHOW npoaykuum [obaBnsetrca nokasaTenb peHTabenbHOCTM  peanv3oBaHHOMN
npogykumn. OpHako He npekpawarTcs AUCKYCCUM OTHOCWUTENbHO MokasaTenen npuodbinm,
ucnonb3yemblXx AN MX pacyeTa: BanoBas MNpubbinb, peanuaylolas MapXuHanbHbIA NoAXofn;
Npubbinb OT peanu3aumm NpoAYKUUWU, Kak (PUHAHCOBbLIA pe3ynbTaT OCHOBHOW OeATENbHOCTY;
nNpubbINb OO0 HanoroobnoXxeHuss WM  4vuctad npubblnb, Kak (uMHAHCOBLI  pesynbTaTt
PYHKLMOHNPOBAaHMNS OpraHu3auuu.

Mo wmepe CcTaHOBMNEHWSS W pasBUTUSA  PbIHOYHBIX OTHOLUEHWA MNepeyYeHb OCHOBHbIX
9KOHOMWYECKMX MOKa3aTenemn, XapakTepusylolnx OesTeNbHOCTb OpraHu3aumu, Obin OOMOJSIHEH
TakMM nokasaTteneMm, Kak peHTabenbHOCTb Mpodax. PeHTabenbHOCTb npodax wWmm
peHTabenbHOCTb 060pOTa, MM HOpMa NPUOLINBHOCTM peanuaylT OOXOAHbIA NOAXOA K OLEHKe
apdekTUBHOCTN Gu3Heca. ATOT MnokasaTtenb ABnseTcs Gonee KOMMMEKCHbIM U XapaKTepusyet
3(PPEKTUBHOCTD HE TOMBKO NMPOM3BOLACTBEHHOW, HO U CObITOBOM AesTenbHOCTN. O4HAKO BbICOKWN
YPOBEHb peHTabenbHOCTN NpoAaX MOXET ObITb AOCTUMHYT U MPU HU3KOM YPOBHE peHTabenbHOCTH
NPOAYKUMN, HO BbICOKMX CKOpPOCTsIiX obopoTa. CnepoBaTenbHO, Ha [AaHHbIM  MoKas3aTenb
CYLLECTBEHHOE BNNSIHUE MOXET OKa3blBaTb BMA, SKOHOMUYECKON AEATENBHOCTH.

C ppyrov CTOpOHbI, AaBas OuUEHKY 3(PMEKTUBHOCTN (PyHKUMOHMPOBaHNS Ou3Heca, Hernb3s
npeHebperaTtb MMYLWECTBEHHbIM coAaepXaHueMm 6usHeca. B pbIHOYHOW 3KOHOMUKE OGU3HEC
NPEUMYLLECTBEHHO paccMaTpuMBaeTCcs Kak OObekT COOCTBEHHOCTM, a €ero CTOMMOCTb
OnpeaenseTcss BENUYMHOW BIOXEHHBIX UMW 3a4eACTBOBaHHbIX akTMBOB. Ha Haw B3rnsg, 6onee
obLyto xapaktepucTuky aeKTUBHOCTU PYHKLMOHNPOBAHUSA BM3Heca, Npexae BCero ¢ nosuumm
CcOOGCTBEHHUKA 3TOro OM3HEeca, MOXHO MONyYNTb C MOMOLLbBIO MoKasaTenen peHTabenbHOCTU
aKTMBOB WNM peHTabenbHOCTM KanuTana. ATW nokasaTenu OTHOCAT K PecypcHOMy noaxody B
Knaccudukaumm nokasaTtenen peHTabenbHOCTU U XapakTepU3YT MX SKOHOMUYECKYIO CYLLHOCTb
Kak npubbinb, nonydaeMy BKMagyMkamu —Kanutana, BIIOXKEHHOTO B OpraHu3auuio.
CnepoBarternbHO, OHW MO3BONSAT CyOUTb O CMOCOBGHOCTM OpraHv3auuy u3erekatb Npubbib U3
HaxoOsAWMXCA B €€ pacrnopsbkeHMn akTmBoB  (pecypcoB). WMIMeHHO 9TM  nokasaTtenu
peHTabenbHOCTU MPUHMMAKOTCS B pacyeT Npu OLEHKE MHBECTULIMOHHOM NPUBIEKATENBHOCTU TOro
nnn nHoro GumsHeca.

B paHHOM uccnegoBaHMM CTaBunachb 3ajada: CPaBHUTL OLEHKUM (DYHKLUMOHMPOBAHUA psida
KOMMEPYECKMX OpraHM3auunin permoHa ¢ UCrnonb30BaHMEM PasfMyHbIX NOAXOAO0B K OonpeaeneHuto
YPOBHSA peHTabenbHOCTN UX esTenbHocTU. [na npoBefeHNst Takoro cpaBHEHUS Obl MPUMEHEH
nepexoq OT peanbHbIX MOKa3aTenen peHTabenbHOCTM K MX paHram. Bo-nepBbix, 3TO pano
BO3MOXHOCTb 00BbeAMHUTE B OJHOW COBOKYMHOCTWU U MPUObINbHbIE, U YObITOYHbIE OpraHu3auumn.
Bo-BTOpbIX, HE HapyLleHa KOHMAEHUMANBHOCTL MHCOPMAaLIMK O OEATENBHOCTU OpraHu3auun.

B Ttabnuue 1 npuBedeHbl paHrM COOTBETCTBYKOLLMX MokasaTenen no 18 wuccnegyembiv
obbektam no pesynbTatam wux pgedarenbHoctu B 2016 rogy. PaHrm npocTtaBnsnmcb oT
HaumeHbLlero K HambonblieMy 3HavyeHuo. ITO O3Ha4vaeT, YTo Ta opraHu3auus, No KoTopou
yKasaH paHr 1, umeeT cambli HU3KMI NoKa3aTenb NpubbinbHOCTU Bu3Heca (NMMbBo caMblil BbICOKWIA
nokasatenb ero ybbiTouHOCTM). B cBOl ouepenb, paHr 18 ykasbiBaeT camyl YCMELLHYH
opraHusaumio nNo AOCTUrHYTOMY YPOBHIO peHTabernbHOCTH.

Kak Bugum, Haubornee ycnelHoe B Mcnonb3oBaHun mumetowimxca aktmsoB OAO «Butebekue
KOBpbI» UMEET CpeaHue No nccrieqyemMon COBOKYMHOCTU Noka3aTenu peHTabenbsHOCTU NPpoaYyKUUn
n peHtabenbHocTM npogax. B 1o xe Bpemsi no OO0 «bennb Bumbo nntoc» Habnogaetcs
NPOTMBOMNOMOXHAs KapTUHa.
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Tabnuvua 1 — PaHrn opraHusauuin no ypoBHIO NokasaTenen peHTadbensHOCTU (Mo BO3pacTaHuio)
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PeHTabenb-
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npogax
PeHTabenb-
HOCTb
npowsse- 5 8 1 4 17 3 2 10 6 9 13 (11|12 |14 | 16 | 18 | 15 7
JEHHOMN
NpoAyKUUn

MICTOYHUK: coCcTaBrneHo aBTOPOM.

Ons OueHKM TecHOTbl CBSA3M Mexay MWccrneayeMbiMyM MNokasaTtensamu peHTabenbHoCTU
npuMeHsncsa KoadUUMEHT paHroBon koppensauuun. MNpu atom:

—  KO3(h(OMLMEHT paHroBOM KOppensuunm peHTabenbHOCTM aKTUBOB WM pPeHTabenbHOCTU
npoaax coctasun 0,7265;

—  KO93(h(UUMEHT paHroBOM Koppensauum peHTabenbHOCTU akTUBOB W pPeHTabenbHOCTU
npoaykuun 0,6038.

HecmoTps Ha nonyyeHHble 3HayYeHUst KO3PULMEHTOB PAHIOBOM KOppensaumu, ykasbiBawoLime
Ha HanuuMe CyLLEeCTBEHHbIX CBA3EN MexXay uccnegyemMbiMy nNpu3HakaMmm, Heo6xoaumMo NpuHMMaTh
BO BHMMaHuMe, 4YTO [ANd 9KOHOMUYECKOW WHTepnpetTaumm pesynbTaTtoB  UCCreaoBaHuUs
B3aumocBsa3en npeobnagarLlyto ponb urpaeT koapduumneHT getepmmHauun. B gaHHom cnyyae
npu nepexoge K KoadpdpuuMeHTam AeTepMUHaLMU MoriydyaemM, YTO Bapuauusi peHTabenbHocTu
aKTMBOB IULLb HAMOJIOBMHY OMNpeAensercs peHTabenbHOCTbI Mpodax u meHee yem Ha 40 %
peHTabenbHOCTLI0 MPoayKLUK

Takum o00pas3oM, MOXHO cAenaTb BbiBO4 O TOM, YTO PaCCMOTPEHHbIE MoKa3aTenu
peHTabenbHOCTU NpegHasHa4YeHbl ONS OLEHKM pe3ynbTaTUBHOCTU GusHeca C pasHbiX MO3ULIMNAL
OfHUW 13 HUX XapakTepu3ylT peHTabenbHOCTb MPOoM3BOACTBA NPOAYKUMW, apyrue — aatTt bonee
0000LLEHHYIO XapakTePUCTUKY OOXOOHOCTM MPOLIECCOB NMPOM3BOACTBA M peanusaumm npoaykKuuu.
Ho Tonbko nokasaTenu peHTabenbHOCTU aKTMBOB MOFYT pacCMaTpuBaTbCA Kak KpUTepuu
paunoHanbHOCTM YNpaBreHYeCKNX peLLeHUn B cdepe BCEX OCYLLUECTBSIEMbIX OpraHusaumen
BMOOB [EATENbHOCTU U UrpaloT BaXKHYI pPOMb B OLIEHKE MPEUMYLLECTB anbTepHATUBHbIX
BNOXeHW kanutana. CnegoBaTtenbHO, 3TV NokasaTenu OOMKHbI AONOMHATL NepeyYeHb OCHOBHbIX
9KOHOMWYECKMX MOKa3aTernen, KoTopble TPagUMUMOHHO MPUMEHSIOTCA LNA  XapaKTEPUCTUKM
OeATENBHOCTN KOMMEPYECKNX OpraHnU3auni.
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Cnuncok ncnonb3oBaHHbIX UCTOYHUKOB
1. Kacaeea, T. B. Metogonornyeckne acnektbl OLEHKM 3dpeKkTuBHOCTM Ou3Heca:
MoHorpacmsa / T. B. Kacaesa, E. 0. [lyne6o, A. . MypaTtoBa. — Butebck: YO «BITY»,
2010.-139c.

YAK 658.15

NOAXOAbI K OLLEHKE $PUHAHCOBOMU BE3OMACHOCTU OPTAHU3ALLUU
Hukonaeea A.Il"., cmyd., AHOpusiHoea O.M., cm. npen.

Bumebckuti eocydapcmeeHHbIl mexHono2u4yeckul yHugepcumem,
2. Bumebck, Pecniybnuka benapyco

Pedepatr. B cmambe paccmompeHbl 08e  MemoduKku UHmMeepasnbHol 6anibHOU OUEHKU
¢uHaHcosol 6e3onacHocmu opeaHu3auyuu u rposedeHa oueHka ¢buHaHcoeoli besonacHocmu
pearnbHo20 cybbekma x03slcmeosaHusi Mo 00HOU U3 pacCMOMmMpPEHHbIX MEMOOUK.

KntoueBble cnoBa: ¢uHaHcoBas 6e30MacHOCTb OpraHusauum, nokasatenu ¢UHaAHCOBOM
6Ge3onacHOCTM opraHM3auny, NoporoBoe 3Ha4YeHue, MHTerpanbHas OLeHKa.

Bonpoc BbiGopa MeTOOuKM OLeHKM prHaHCOBOM ©e30nmacHOCTU OpraHusauum SBMseTcst
OVNCKYCCUOHHBIM. OTO, Mpexae BCero, kacaeTCsi YCTaHOBIEHUS KpUTepueB OLEHKU (DUHAHCOBOW
6Ge3onacHOCTW opraHu3aummn, CUCTEMbI NoKa3aTenen (MHANKaTOPOB), KOTOPbIE €€ XapaKTepusyloT,
N caMMX METOONYECKUX NOLAXOA0B K ONpeaerieHnto ypoBHS hmHaHcoBon 6e3onacHocTu [1].

PaccmoTpum cyulecTBylowmMe nogxodbl K oueHKke (PUHaHCOBOM 0e30MacHOCTU opraHusauumu.
Tak, B. [OoHuoBa un H. A. Hukudoposa npegnaraloT WHTErpancHylo OGannbHYl OUEHKY
¢uHaHcoBo ©BesonacHocTM opraHu3aumui. CylHOCTb 3TOW  METOAMKM  3akniovaeTcsa B
onpefeneHun CcTeneHn pucka, mcxoasd u3 akTUYecKoro YpoBHsS nokasatenen (PUHaAHCOBOW
©e30MacHOCTM 1 penTrHra aTux nokasatenen B 6annax. MMHMmanbHbIn 6ann nmeeT nokasartenb
C Hauvnydwum pes3ynbTaTtoM. ABTOpbl BblAENAT 5 ypoBHen UHAHCOBOrO puCKa, KOTOpble
UMEHYIOT knaccamu: 1 knacc — opraHusaumm ¢ abCconTHOM (PUHAHCOBOWM YCTOMYMBOCTbIO, 2
Knacc — opraHv3aumm C HopMasibHbIM (DUHAHCOBBIM COCTOSIHMEM, 3 KMacCc — opraHu3aumm co
cpeaHMM (OUHAHCOBBIM COCTOSIHMEM, 4 KMacCc — opraHv3aummM C HeyCTOMYMBbIM (OUHAHCOBLIM
COCTOSIHMEM, 5 Knacc — opraHu3aumvM C KpU3UCHbIM (pMHAHCOBbLIM cocTosiHneM. B TaGnuvue 1
npencTaBneHo pacnpegeneHme 6annos 4ns Kaxaoro knacca (MHaHCOBOrO pucka, B 3aBUCUMOCTH
OT 3Ha4eHUs nokasatenemn ruHaHcoBon 6e3onacHoOCTL.

Tabnvua 1 — Tabnuua KNaccoB COMMacHO KPUTEPUSM METOAMKM MHTEerpanibHon GannbHown
oueHkn pnHaHcoBon 6e3onacHocTty J1. B. [loHuyoBon n H. A. Hukndoposon

Hokasatens "paHnLbl KNAacCoB COrMacHo KpUTepUsM
I 1 Il [\ V
KoadhcomumeHT 0,5 n BbILLE 0,4=16 0,3=12 0,2=8 0,1=4
abCcontTHOM NUKBUOHOCTH =20 6annos Oannos Oannos 6annos 6anna
KoahpumumeHt 1,5 1 BblLe 1,4=15 1,3=12 1,2-1,1 =9-6 1,0=3
KPUTUYECKON OLIEHKU = 18 6annos 6annos 6annos Gannos banna
. _ 1,9-1,7= 1,6-1,4 = _ _
KoahpumumeHT TekyLuen 2 1 Bblle= 1,3-1,1 =6-3 1=15
15-12 10,5-7,5
TNUKBUAHOCTU 16,5 6anna banna 6anna
Oannos banna

KoahpmumeHT obecneveHHOCTH 0.5 1 Bhilue 04=12 0.3=9 02=6 01=3
060pPOTHLIX aKTUBOB COOCTBEH- _

=15 6annos O6annos 6annos 6annos 6anna
HbIMW 060POTHEIMU CpeacTBamMu
[onsa 06opoTHLIX CpeacTs 1 v Bblle= 0,9=11 0,8=8,5 0,7-0,6=6,0—- | 0,5=1
B aKTMBax 13,5 banna Oannos Oannos 3,5 banna Oann
KoadhcomumeHT 0,59-0,54 = 0,53-0,43 = _ _
bUHaHCOBO _0’6 W BbILLE 16,2-12,2 11,4-7,4 0,47-0,41 = 04=1

=17 6annos 6,6—1,8 banna 6ann
HEe3aBNCUMOCTH banna banna
MurumansHoe sraqere 100 852-66 | 634-565 | 41,6-283 14
rpaHuubl

MICTOYHKK: cocTaBreHo aBTopom o [2].
Taknm obpasom, noO wHTerpanbHOW 6annbHOM OLeHKe (PMHAHCOBOW  YCTOMYMBOCTU
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